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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (antes AdCap Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa):

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (La
Comisionista) (antes AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa), los cuales comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 vy los estados de resultados y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que termind en

esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Comisionista al 31 de diciembre
de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aho que terminé en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Comisionista, de acuerdo con
el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.
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Parrafo de énfasis

Llamo la atencion sobre a nota 1.(b) a los estados financieros, la cual indica que la informacién
comparativa al y por el afo terminado al 31 de diciembre de 2020 ha sido re expresada para
incorporar ajustes resultantes de la reversion de un activo por impuesto diferido reconocido sin la
documentacién que soportara su recuperabilidad a futuro. Mi opinién no es modificada en relaciéon
con este asunto.

Otros asuntos

1. Los estados financieros de la Comisionista al y por el ano terminado el 31 de diciembre de
2020 se presentan exclusivamente para fines de comparacién y, excluyendo los ajustes
descritos en la nota 1.b a los estados financieros, fueron auditados por mi'y en mi informe
de fecha 5 de marzo de 2021, expresé una opinion con salvedad sobre los mismos
relacionada con el reconocimiento de un impuesto diferido activo, para el cual no existia
suficiente evidencia sobre su recuperabilidad. Asi mismo, incluf un parrafo de énfasis
respecto a la incertidumbre material relacionada con el negocio en marcha, la cual fue
subsanada, en razén a que el 16 de diciembre de 2021 la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizé la venta de hasta el 100% de las acciones suscritas de Progresion
Comisionista de Bolsa S.A. (Antes Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa). El 1 de
marzo de 2022 emiti mi opinién sobre los estados financieros del ano 2021 incluyendo la
salvedad anteriormente mencionada en razén a que la Compania no habia subsanado la
situacion previamente descrita.

Como parte de mi auditorfa a los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2021, audité los ajustes descritos en la nota 1.b, que fueron aplicados para
re-expresar la informacion comparativa presentada al y por el ano que terminé el 31 de
diciembre de 2020. En mi opinién, los ajustes descritos en dicha nota son apropiados y
han sido adecuadamente aplicados.

2. Posteriormente, el 28 de marzo de 2022 la Superintendencia Financiera de Colombia a
través del requerimiento 2022043991-018-000, en desarrollo del proceso de inspeccion y
autorizacién de los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2021, solicité a la
Sociedad Comisionista efectuar los ajustes contables necesarios y suministrar la
documentacién soporte con el fin de subsanar la salvedad y reemitir los estados financieros
del ano 2021

3. Por otra parte, en razén a que la Superintendencia Financiera de Colombia, le ordené a la
Comisionista efectuar los ajustes contables necesarios para subsanar la salvedad al 31 de
diciembre de 2021, con el objetivo de cumplir estrictamente con las obligaciones derivadas
de mis funciones como revisor fiscal, mi informe de fecha 1 de marzo de 2022 sobre dichos
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estados financieros, el cual fue emitido con salvedad, se reemplaza por un nuevo informe
con fecha de hoy, el cual se emite sin salvedad.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Comisionista en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administraciéon es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Comisionista para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Comisionista o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Comisionista.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados
como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs
siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- ldentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, diseno y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.
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- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalldo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Comisionista para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en
mi informe a la revelacién que describa esta situaciéon en los estados financieros o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Comisionista deje de operar como un negocio
en marcha.

- Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros presentan las transacciones vy
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Comisionista, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el ano 2021:

a) La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion
financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de
administracion de riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
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administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f)  La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no
se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. v 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas
con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los
estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 1 de
marzo de 2022.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

Hre
Adriana Rocio Clavijo Cuesta

Revisor Fiscal de Progresion Sociedad
Comisionista de Bolsa S.A. (Antes AdCap
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa)

T.P. 115083 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

16 de noviembre de 2022
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de AdCap
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2021, en
la forma de una conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracién de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de riesgos
implementados Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado (SARM), Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado
de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo (SARQ), Sistema de administracion del Riesgo de Contraparte (SARIC) y Sistema de
Atencion al Consumidor (SAC), y las medidas de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, que incluyen los sistemas de administracion de
riesgos implementados, para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de
terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de
la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una conclusién
de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
(Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE
3000, por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por sus siglas en
inglés vy traducida al espanol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados Sistema de Administracion de Riesgos de
Mercado (SARM), Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT),
Sistema de Administraciéon de Riesgo Operativo (SARO), Sistema de administracion del Riesgo
de Contraparte (SARIC) y Sistema de Atencion al Consumidor (SAC), y las medidas de
conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de
acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la Sociedad,
aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema completo comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores — IESBA,
por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad,
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, que incluyen los sistemas
de administracion de riesgos implementados Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado
(SARM), Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de Administraciéon de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo (SARO), Sistema de administracién del Riesgo de
Contraparte (SARIC) y Sistema de Atencién al Consumidor (SAC), vy las medidas de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1,
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre de
2021. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacién escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados Sistema de Administraciéon de Riesgos de Mercado
(SARM), Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de Administracion
de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo (SARO), Sistema de administracion del Riesgo de
Contraparte (SARIC) y Sistema de Atencion al Consumidor (SAC), y las medidas de
conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder,
de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e FEvaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados Sistema de Administracion de Riesgos
de Mercado (SARM), Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT),
Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARQO), Sistema de administracién del
Riesgo de Contraparte (SARIC) y Sistema de Atencion al Consumidor (SAC), y las medidas de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder,
de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de diseno, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes de
los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento a
los controles.

e Evaluacién del diseno, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

KPMG S.A.S. Nit
860.000.846 - 4



KPMG)

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre Los sistemas
de Administracién de Riesgos y Atencién al Consumidor aplicables a la Sociedad: SARM,
SARL, SARLAFT, SARO, SARICy SAC.

e Emisién de cartas a la gerencia y a los encargados del gobierno corporativo con mis
recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno consideradas no
significativas que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que miinforme se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del control
interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el grado de
cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea
de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales
como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de
informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracién y de
los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en la Parte
1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Béasica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados Sistema de Administracion de Riesgos de
Mercado (SARM), Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT),
Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), Sistema de administracion del Riesgo
de Contraparte (SARIC) y Sistema de Atencion al Consumidor (SAC), y las medidas de
conservaciéon y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en
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KPMG)

todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de
la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adriana Rocio Clavijo Cuesta
Revisor Fiscal de AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
T.P. 115083 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

1 de marzo de 2022
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Antes Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de
2020

Rt e (Re-expresado)

ACTIVOS

Efectivo 5 S 6,387,732 1,855,255
Inversiones 6 830,450 328,067
Cuentas por cobrar, neto 7 187,618 3,831,889
Activos por impuestos corrientes 8 87,660 582,105
Otros activos no financieros 9 1,065,594 979,659
Total activos corrientes S 8,559,054 7,576,975
Inversiones 6 10 276,060
Propiedad y equipo 10 - 1,394,799
Activos intangibles 11 38,368 262,928
Impuesto diferido 8y1lb - -
Bienes de arte y cultura 12 48,000 48,000
Total activos no corrientes $ 86,378 1,981,787
TOTAL ACTIVO S 8.645.432 9,558,762
PASIVOS

Cuentas por pagar, neto 13 505,500 591,125
Pasivo por arrendamiento — bienes de uso 14 - 1,128,062
Beneficios a los empleados 15 69,704 468,928
Otros pasivos no financieros 16 15,980 156,251
Total pasivos corrientes S 591,184 2,344,366
TOTAL PASIVO S 591,184 2,344,366
PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado 17 1,356,587 1,356,587
Prima en colocacién de acciones 17 15,176,191 15,176,191
Reserva legal 17 7:793;,517 7,793,517
Reservas por disposiciones fiscales 17 1,771 1,771
Reserva para readquisicion de acciones 17 192,258 192,258
Pérdidas acumuladas 1b (17,495,236) (10,840,425)
Resultado del ejercicio 1,022,159 (6,654,811)
Otros resultados integrales 7,001 189,308
Total patrimonio S 8,054,248 7,214,396
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 8.645.432 9,558,762

Véase las notas 1 a 29 a la informacidn financiera que forman parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros, y los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacidn

tomada fielmente de los libros.

Alexander Gonzdlez Pefia Omar Enrique Rodriguez Camargo Adriana Rocio Clavijo Cuesta
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
T.P. 169177-T T. P. 115083-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 16 de noviembre de 2022)
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Antes Adcap Colombia S.A. S.A. Comisionista de Bolsa)
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
(En miles de pesos colombianos)

Ingresos y gastos de actividades ordinarias

Ingresos por comisiones y honorarios

Utilidad en venta de inversiones, neto.

Valoracién de inversiones, neto

Ingreso por dividendos

Utilidad/ (Pérdida) en operaciones del mercado monetario
Pérdida en derivados

Diferencia en cambio

Ingresos por servicios

Total ingresos y gastos de actividades ordinarias

Costos y gastos directos
Participaciones
Servicios
Total costos y gastos directos
Utilidad bruta
Otros ingresos operativos
Gastos de administracion
Deterioro de cuentas por cobrar
Otros gastos operativos
Resultado de actividades de la operacion

Otros ingresos no operativos

Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento
Gastos Bancarios

Otros costos y gastos no operativos

Resultado antes de impuesto

Gasto por impuesto diferido

Gasto por impuesto de renta
Resultado del ejercicio

Otro resultado integral del afio

Otro resultado integral que se reclasificarad
a resultados en periodos posteriores:

Pérdida neta por instrumentos financieros medidos a variacion

patrimonial
Resultado integral total neto del ejercicio

NOTAS

18

19
20

21
23
23.1
23.2

22

23.3

8ylb

24

Por los afos que terminaron el 31 de diciembre de:

2020

i (Re-expresados)
S 302,034 4,289,420
340,272 1,911,061
220,357 3,180,857
1 125,065
2,227 (69,220)
- (38,021)
431,523 44,270
9,370 110,343
S 1,305,784 9,553,775
(137,020) (806,230)
(505,181) (1,099,104)
$ (642,201) (1,905,334)
$ 663,583 7,648,441
129,799 206,546
(6,040,258) (10,604,692)
(88,186) (33,992)
(106,778) (16,922)
S (5,441,840) (2,800,619)
6,683,333 55,581
(17,257) (129,025)
(52,383) (143,738)
(149,694) (3,601)
S 1,022,159 (3,021,402)
- (3,616,633)
. (16,776)
$ 1,022,159 (6,654,811)
(182,307) (1,392,458)
$ 839,852 (8,047,269)

Véase las notas 1 a 29 a la informacidn financiera que forman parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros, y l/o,sfmismos han sido pre pUTAdos de atu 5rdo con la informacion tomada fielmente de los libros.

Alexander Gonzalez Pefia Omar Enrique Rodriguez Camargo
Representante Legal Contador Publico
T.P. 169177-T

el R

e

Adriana Rocio Clavijo Cuesta

Revisor Fiscal
T. P.115083-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 16 de noviembre de 2022
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Antes Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO)
(En miles de pesos colombianos)

Reservas
" 5 Primaen Por Para Otro
| t srdi
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 Nota S i colocacién Legal disposicion readquisicion Rest{ltacfo.s Pérdida resultado 'I:otal 5
y pagado . . del ejercicio  acumulada . patrimonio
de acciones fiscal de acciones integral

Saldo inicial al 1 de enero de 2020 $1,356,587 15,176,191 7,793,517 1,771 192,258 -3,778,536  -7,061,889 1,581,766 15,261,665
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - - 3,778,536  -3,778,536 - -
Otro resultado integral - - - - - - - -1,392,458 -1,392,458
Resultados del ejercicio - - - - - -2,918,669 - - -2,918,669
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 17 $1,356,587 $15,176,191 $ 7,793,517 $1,771 $192,258 -2,918,669 -10,840,425 $189,308 $10,950,538
Impacto de la c.orre‘c‘cton del error-Ajuste en 1(b) B B ) ) ) 3,736,142 } ) )
resultado del ejercicio

Saldo final al 31 de diciembre de 2020 re-expresado $1,356,587 15,176,191 7,793,517 1,771 192,258 -6,654,811 -10,840,425 189,308 7,214,396
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 $ 1,356,587 15,176,191 7,793,517 1,771 192,258 -6,654,811 -10,840,425 189,308 7,214,396
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - - 6,654,811 -6,654,811 - -
Otro resultado integral - - - - - - - -182,307 -182,307
Resultados del ejercicio . - - - - 1,022,159 - - 1,022,159
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 17 $ 1,356,587 15,176,191 7,793,517 1,771 192,258 1,022,159 -17,495,236 7,001 8,054,248

Véase las notas 1 a 29 a la informacién financiera que forman parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros, y los mismos han sido
preparados de acuerdo con la informacion tomada fielmente de los libros.

exander Gonzalez Pena Omar’ Adriana Rocio Clavijo Cuesta
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
T. P. 115083-T
T.P. 169177-T Miembro de KPMG S.A.S

(Véase miinforme del 16 de noviembre de 2022)
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Antes Adcap Colombia S.A Comisionista de Bolsa)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(En miles de pesos colombianos)

Actividades de operacion
Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacién:

Depreciacion propiedad y equipo

Depreciacion activos por derecho de uso
Depreciaciéon mejoras a propiedades ajenas
Amortizacién de intangibles

Utilidad en venta de propiedad y equipo

Gasto en retiro de activos por donacién

Utilidad en venta de inversiones

Utilidad en valoracién de inversiones

Utilidad por dividendos

(Utilidad)/perdida en operaciones del mercado monetario
Pérdida en valoracion de derivados

Diferencia en cambio

Deterioro cuentas por cobrar

Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento
Utilidad por terminacion contratos derechos de uso
Recuperacion deterioro de cuentas por cobrar

Gasto por impuesto de renta

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones
Operaciones del mercado monetario
Cuentas por cobrar
Otros activos no financieros
Otros pasivos no financieros
. Otras cuentas por pagar
Pago intereses pasivo por arrendamiento

Beneficios a empleados por pagar

Pago por impuesto de renta
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacién
Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adquisicion de Intangibles

Compra de propiedad y equipo

Producto de la venta de propiedad y equipo

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversién

Nota

10y 23
10y 23
10y 23
10y 23
22
10
18
18
18
18
18
18

14
21
7y22
8y1lb

11
10
10y 22

Por el afo que termino al

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Reexpresado
1.022.159 (6.654.811)
108.381 71.044
118.286 450.239
223.038 238.945
239.560 250.484
(132.937) (6.040)
7.891 2
(340.272) (1.911.061)
(220.357) (3.180.857)
(1) (125.065)
(2.227) 69.220
- 38.021
(431.523) (44.270)
88.186 33.992
17.257 129.025
(87.424) 5
(13.980) -

- 3.633.409
596.037 (7.007.725)
154.217 13.204.110

- (4.428.927)
3.570.065 (3.032.017)
(85.935) (43.296)
(140.271) (60.104)
(78.386) 375.667
(17.257) (129.025)
(399.224) (7.812)
3.599.246 (1.129.129)
494.445 446.199
4.093.691 (682.930)
(15.000) (19.185)
(19.038) (960)
160.683 6.040
126.645 (14.105)




Flujos de efectivo por actividades de financiacién
Pago del pasivo por arrendamiento

Efectivo neto usado en actividades de financiaciéon

Aumento/(Disminucién) de efectivo
Efectivo al principio del afio
Efecto de las variaciones por diferencia en cambio

Efectivo al final del aiio

14 (112.142) (436.075)
(112.142) (436.075)
4.108.194 (1.133.110)
1.855.255 2.988.365

18 424.283 -
6.387.732 1.855.255

Véase las notas 1 a 29 a la informacidn financiera que forman parte integral de los estados financieros.
Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros, y los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros.

Alexander Gonzalez Pefia Omartnrique Rodriguez Camargo

Representante Legal Contador Publico
T.P.169177-T

e
Adriana Rocio Clavijo Cuesta
Revisor Fiscal
T. P.115083-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 16 de noviembre de 2022)
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Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Antes AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(En miles de pesos)

Nota 1.

A. Entidad que reporta

Progresién Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Antes AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa) en
adelante “la Comisionista”, es una sociedad comisionista de bolsa de naturaleza, constituida mediante
escritura publica No. 3629 del 9 de diciembre de 1982 de la Notaria Once de Medellin (Antioquia), inscrito el
5 de marzo de 2019, con el No. 02431667 del Libro IX, fue constituida la sociedad bajo la denominacién Dyner,
Henao y Echavarria, definida bajo el régimen de las sociedades colectivas del c6digo de comercio. Mediante
escritura publica No. 471 del 24 de febrero de 1988 de la Notaria Segunda de Medellin, la sociedad transformé
su naturaleza societaria a sociedad anénima y a su vez cambié la razén social a Asesores en Valores S.A.
Mediante escritura publica 4.459 de la Notaria Quince de Medellin, se modificd la razén social a Asesores en
Valores S.A Comisionistas de Bolsa. Mediante escritura publica No. 2393 del 20 de diciembre de 2007, de la
Notaria Trece de Medellin se reforman los estatutos sociales para adecuarlos a la Ley 222 de 1995 y Ley 964
de 2005, adicional cambia la razdn social a Asesores en Valores S.A. Comisionista de Bolsa. Mediante escritura
publica No. 483 del 18 de marzo de 2015 se modifica la razén social a Adcap Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa. Mediante escritura publica 658 del 25 de abril de 2016 de la Notaria Segunda de Medellin se adiciona
la sigla Adcap Colombia o Adcap. Mediante escritura publica 190 del 7 de febrero de 2019 de la Notaria
Segunda de Medellin, se modifica el domicilio principal de la sociedad a la ciudad de Bogotd D.C. Finalmente,
mediante escritura publica No. 1869 del 09 de mayo de 2022 de Notaria 21 de Bogota D.C. inscrita el 25 de
mayo de 2022 con el No. 02842855 del libro IX, la sociedad cambid su razén social de Adcap Colombia S.A.
Comisionista de Bolsa a PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

De conformidad con el marco juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo de contratos o negocios
juridicos de comisidn para la compra y venta de valores. Adicionalmente, previa autorizacidon de la
Superintendencia Financiera de Colombia, la sociedad podra: i) Hacer intermediacion sobre titulos valores,
divisas y derivados financieros. ii) Administrar fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado,
portafolios de terceros y valores de sus comitentes. iii) Realizar contratos de cuentas de margen y de
corresponsalia, la celebracién de operaciones por cuenta propia y el desarrollo de actividades de banca de
inversién y contratos de asesoria de valores y capitales.

Para desarrollar su objeto social, la Comisionista fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucion No. 058 del 11 de marzo de 1983. La duracién de la Comisionista es hasta el aflo 2050.

La matriz de la Comisionista es Progresion Sociedad Administradora de Inversién S.A. con una participacion
del 80%, inscrita la situacion de control a través de documento privado del 18 de julio de 2022 inscrito el 22
de julio de 2022 bajo el numero 02860817 del libro IX.

El domicilio principal de la Comisionista es la ciudad de Bogota (Colombia) y esta ubicada en la calle 77 No. 7-
44 oficina 302B.

Para el 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Comisionista contaba con 8 y 83 empleados vinculados
directamente, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, la Comisionista administraba los siguientes Fondos de Inversidn Colectiva:



e Fondo de Inversidon Colectiva Abierto Invertir Ahorro Plus autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante oficio 2011039656-010 de agosto 16 de 2011.

e Fondo de Inversion Colectiva Abierto Invertir Gestionado autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante oficio No. 2012078907-003 del 11 de octubre de 2012.

e Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia AdCap Multiplazos autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2013004147-030-000 del 18 de julio
de 2013.

e Fondo de Inversidon Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia AdCap Renta Fija Colombia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2013004147-030-
000 del 18 de julio de 2013.

e Fondo de Inversidon Colectiva Cerrado Con Plazo de Redenciéon Invertir en Alternativos Clase 1
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2010088603-037 del
15 de julio de 2011.

e Fondo de Inversidon Colectiva Cerrado Con Plazo de Redencién Invertir en Alternativos Clase 2
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No. 2010088603-037 del
15 de julio de 2011.

El 7 de enero del 2021, se realiz6 la cesion de activos, pasivos y contratos administrados de terceros a las
sociedades Alianza Fiduciaria S.A. y Alianza Valores S.A., que habia sido aprobada mediante comunicacion
2020169816-017-00 del 27 de octubre de 2020, por la Superintendencia Financiera de Colombia de los Fondos
de Inversion Colectiva Invertir Ahorro Plus, Invertir Gestionado, AdCap Multiplazos, AdCap Renta Fija
Colombia.

El 23 de diciembre del afio 2021, se liquidaron los Fondos de Inversién Colectiva Cerrado Con Plazo de
Redencidn Invertir en Alternativos Clase 1 y Cerrado Con Plazo de Redencidn Invertir en Alternativos Clase 2.

A diciembre 31 de 2021, la sociedad ya no administra ningun fondo de inversién colectiva.

La siguiente es la informacion a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de los Fondos de inversidon Colectiva que
administraba la sociedad.

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Activos S - 201,090,562
Pasivos - (113,411)
Total Patrimonio S - 200,977,151

e Hechos Relevantes

El Ministerio de Salud y Proteccidn Social de Colombia mediante Resolucién No. 385 del 12 de marzo de 2020,
declaré la emergencia sanitaria en todo el territorio nacional por causa del coronavirus COVID-19, lo anterior
en respuesta a lo anunciado por la OMS — Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020, al declarar
a este virus como una pandemia.

El 17 de marzo de 2020 fue declarado el Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica en todo el
territorio nacional con ocasidn de la emergencia sanitaria declarada por la pandemia del COVID-19, por lo que
el Gobierno Nacional ha expedido varios decretos con fuerza de ley destinados exclusivamente a conjurar la
crisis y a impedir la extensidn de sus efectos.



Desde la expedicion de la Resolucion No. 385 de 2020, el Gobierno Nacional tomd innumerables medidas las
cuales se han clasificado en tres fuentes principales:

1. Medidas sanitarias y de emergencia sanitaria,
2. Medidas de emergencia social, econdmica y ecoldgica, y
3. Medidas de orden publico y otras de caracter ordinario.

La declaracion de la emergencia sanitaria finalizé el 30 de junio de 2022, de conformidad a lo establecido por
Ministerio de Salud y Proteccion Social de Colombia mediante Resolucion 666 del 28 de abril de 2022.

Evolucion del negocio

Al corte de diciembre 31 de 2021, la sociedad continud su operacién mediante trabajo presencial garantizando
y cumpliendo con todas sus obligaciones, incluyendo las solicitudes y requerimientos de clientes y entes
regulatorios. En la ciudad de Medellin se encuentra una persona que realiza su trabajo de manera remota.

La Superintendencia Financiera de Colombia, aprobd el 27 de octubre de 2020 la cesidn de activos y contratos
por parte de AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (hoy Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.)
a favor de Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A. y Alianza Fiduciaria S.A. Adicionalmente, el 7 de enero
del 2021, se realizd la cesidn de activos, pasivos y contratos administrados de terceros a las sociedades Alianza
Fiduciaria S.A. y Alianza Valores S.A.

El 8 de febrero de 2021, se notific6 a Proyecto Semana la terminacién unilateral del contrato de
arrendamiento de la oficina 601 y 602 y se firmd un nuevo contrato de arrendamiento de una oficina mas
pequeia en el mismo edificio por un término de 3 meses el cual se prorrogd hasta el 31 de julio de 2021 con
la entrega de la oficina en dicha fecha. A partir del 1 de agosto, se tomd en arrendamiento una nueva oficina
ubicada en la Calle 77 No. 7-44 Oficina 302 B de la ciudad de Bogotd D.C.

El 8 de febrero de 2021, se informd a la Bolsa de Valores de Colombia la decision tomada en sesidn
extraordinaria de la Asamblea general de accionistas de suspender las actividades autorizadas como
comisionista de bolsa de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 1.5.4.1 y siguientes del Reglamento General
de la Bolsa de Valores de Colombia, inactivacion que quedo materializada a partir del 9 de febrero de 2021,
mediante Boletin Informativo No. 021 del 8 de febrero de 2021, de igual manera se cancelaron las garantias
que se tenian en efectivo en la Cdmara de riesgos Central de Contraparte.

Los accionistas de la Comisionista al cierre del afio 2021 adoptaron la decisién de adelantar una salida
ordenada del mercado de valores colombiano mediante la venta de las acciones de la entidad, para lo cual,
suscribieron el 11 de junio de 2021 un contrato de compraventa de acciones para que Progresion Sociedad
Administradora de Inversién S.A. y algunos de sus accionistas adquirieran el 100% de las acciones de la
Comisionista.

El 16 de diciembre de 2021 la Superintendencia Financiera de Colombia en desarrollo de la facultad otorgada
por el numeral 12 del articulo 11.2.1.4.2. del Decreto 2555 de 2010 confirié autorizacién para que Progresion
SAl S.A. y algunos accionistas de Progresidon adquiera hasta el 100% de las acciones suscritas de Adcap
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.

El 26 de enero de 2022 la Bolsa de Valores de Colombia notifica que en virtud de lo establecido en el articulo
1.5.1.7 del Reglamento General de la Bolsa, el Consejo Directivo aprobd en sesion del 26 de enero de 2022, la
solicitud de autorizacion del cambio de composicion accionaria de la Comisionista.

Surtidas las autorizaciones especiales de ley, el 10 de febrero de 2022 se perfecciond la compra con la
inscripcion en el libro de accionistas y la entrega de acciones.

En sesidn ordinaria del 28 de abril de 2022, seglin consta en acta No. 422 y conforme con el nuevo plan de
negocios para la Comisionista y en la desaparicion de las causales que motivaron en su momento la suspension
de las actividades autorizadas como comisionista de Bolsa, se aprobd la reactivacion de la Comisionista para
efectos de ejecutar la cesion de activos, pasivos y contratos, por parte de Progresién Sociedad Administradora
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de Inversion S.A. a favor de AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, que cuenta con la autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia. En virtud de la decision de la Junta Directiva se procedié a radicar
dicha solicitud en la Bolsa de Valores de Colombia y en la Superintendencia Financiera de Colombia. Mediante
boletin No. 228 del 10 de mayo de 2022, la Bolsa de Valores de Colombia en respuesta a la solicitud de
activacion, notificd que teniendo en cuenta el nuevo proyecto estratégico orientado a la retoma y puesta en
funcionamiento de la Comisionista, las causas que dieron origen a la inactivaciéon han sido superadas, en
consecuencia, la Comisionista se encuentra autorizada para reanudar actividades a partir de la fecha de
publicacién del boletin.

Los resultados al 31 de diciembre de 2021, son generados principalmente por la cesién de activos, pasivos y
contratos administrados de terceros a Alianza Valores S.A. y Alianza Fiduciaria S.A. el 8 de enero del 2021, lo
que origind una disminucién de los ingresos por comisiones de Fondos de Inversién Colectiva, valoracion de
inversiones y honorarios de asesoria en el mercado de capitales, contratos de comision y de colocacion de
titulos, asi como la obtencion del ingreso extraordinario relacionado con el cobro de la primera y segunda
cuotas del valor de la cesion a Alianza Valores y Alianza Fiduciaria. Dicha transaccién fue aprobada mediante
comunicacién 2020169816-017-00 del 27 de octubre de 2020, por la Superintendencia Financiera de
Colombia. La pandemia del COVID no afecté significativamente la liquidez de la Comisionista razén por la que
no requirié renegociar sus pasivos. Lo anterior debido a su baja relaciéon de endeudamiento, la inexistencia de
obligaciones financieras y a que la comisionista recibid recursos liquidos por concepto de comisiones de los
fondos de inversion colectiva administrados, contratos de corresponsalia y ha recibido el primer y segundo
pago en contraprestacion de la cesion de activos a Alianza Fiduciaria y Comisionista.

b. Re-expresion de Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2020, se han re-expresado como
consecuencia del requerimiento emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia el pasado 28 de
marzo de 2022, donde solicitd ajustar el impuesto diferido con corte a diciembre 31 de 2021, ajuste que de
acuerdo con la NIC 8 es importante para los estados financieros del afio 2020.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Comisionista registré un impuesto diferido activo por $3.736.142 cuyo
importe y recuperabilidad no se encontraba soportado en proyecciones financieras actualizadas de acuerdo
con lo establecido en la NIC 12 — Impuesto a las Ganancias. Para efectos de presentacion y comparabilidad de
la informacion entre periodos, la Sociedad Comisionista reexpreso el estado de situacion financiera, el estado
de resultados y otro resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo,
eliminando el impuesto diferido activo registrado a ese corte mediante los siguientes ajustes:
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Estado de Situacion Financiera

Activos

Efectivo

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Activos por Impuestos corrientes
Otros activos no financieros

Total activos corrientes

Inversiones

Propiedad y equipo

Activos Intangibles

Impuesto diferido

Bienes de arte y cultura
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamiento — bienes de uso

Beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Reserva legal

Reservas por disposiciones fiscales
Reserva para readquisicién de acciones
Pérdidas acumuladas

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

gt de Ajuste Al 31 de diciembre de 2020
de 2020 Re-expresado
1,855,255 - 1,855,255
328,067 - 328,067
3,831,889 - 3,831,889
582,105 - 582,105
979,659 - 979,659
7,576,975 - 7,576,975
276,060 - 276,060
1,394,799 - 1,394,799
262,928 - 262,928
3,736,142 (3,736,142) -
48,000 - 48,000
5,717,929 (3,736,142) 1,981,787
13,294,904 (3,736,142) 9,558,762
591,125 - 591,125
1,128,062 - 1,128,062
468,928 - 468,928
156,251 - 156,251
2,344,366 - 2,344,366
2,344,366 - 2,344,366
1,356,587 - 1,356,587
15,176,191 - 15,176,191
7,793,517 - 7,793,517
1,771 - 1,771
192,258 - 192,258
(10,840,425) - (10,840,425)
(2,918,669) (3,736,142) (6,654,811)
189,308 - 189,308
10,950,538 (3,736,142) 7,214,396
13,294,904 (3,736,142) 9,558,762

Ref,
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Estado de Resultados y Otro Resultado Integral

Ingresos y gastos de actividades ordinarias
Ingresos por comisiones y honorarios

Utilidad en venta de inversiones, neto,
Valoracién de inversiones, neto

Ingreso por dividendos

Pérdida en operaciones del mercado monetario

Pérdida/utilidad en derivados

Utilidad por intermediacion en el mercado
cambiario

Ingresos por servicios

Total ingresos y gastos de actividades
ordinarias

Costos y gastos directos
Participaciones
Servicios
Total costos y gastos directos
Utilidad bruta
Otros ingresos operativos
Gastos de administracion
Deterioro de cuentas por cobrar
Otros gastos operativos

Resultado de actividades de la operacion

Otros ingresos no operativos

Gastos por intereses sobre pasivos por
arrendamiento

Gastos Bancarios
Otros costos y gastos no operativos

Perdida antes de impuesto

Ingreso (Gasto) por impuesto diferido
Gastos por impuesto de renta

Resultado del periodo

Otro resultado integral del afo

Otro resultado integral que se reclasificara a
resultados en periodos posteriores:

Pérdida neta por instrumentos financieros
medidos a variacion patrimonial

Resultado integral total neto del ejercicio

$

31 de

d;cgezn(;gore Ajuste Re-e?(?::l(;ado
4,289,420 - 4,289,420
1,911,061 - 1,911,061
3,180,857 - 3,180,857
125,065 - 125,065
(69,220) - (69,220)
(38,021) - (38,021)
44,270 - 44,270
110,343 - 110,343
9,553,775 - 9,553,775
(806,230) - (806,230)
(1,099,104) - (1,099,104)
(1,905,334) - (1,905,334)
7,648,441 - 7,648,441
206,546 - 206,546
(10,604,692) - (10,604,692)
(33,992) - (33,992)
(16,922) - (16,922)
(2,800,619) - (2,800,619)
55,581 - 55,581
(129,025) - (129,025)
(143,738) - (143,738)
(3,601) - (3,601)
(3,021,402) - (3,021,402)
119,509 (3,736,142) (3,616,633)
(16,776) - (16,776)
(2,918,669) (3,736,142) (6,654,811)
(1,392,458) - (1,392,458)
(4,311,127) (3,736,142) (8,047,269)

Ref,
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Estado de cambios en el patrimonio

Reservas

Capital Prima en Por Para - Otro

Afios terminados el 31 de diciembre de 2021y 2020  Ref. suscrito y colocacion Legal disposicion readquisicion Resm{lta(!qs Pérdida resultado 'I:otal .
A . . del ejercicio acumulada . patrimonio

pagado de acciones fiscal de acciones integral
Saldo inicial al 1 de enero de 2020 $1,356,587 15,176,191 7,793,517 1,771 192,258 -3,778,536  -7,061,889 1,581,766 15,261,665
Traslado del resultado del ejercicio anterior - - - - - 3,778,536  -3,778,536 - -
Otro resultado integral - - - - - - - -1,392,458 -1,392,458
Resultados del ejercicio - - - - - -2,918,669 - - -2,918,669
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 $1,356,587 $15,176,191 $7,793,517 $1,771 $192,258 -2,918,669 -10,840,425 $189,308 $ 10,950,538
Impacto de la c.orre.c.uon del error-Ajuste en 1b 13,736,142
resultado del ejercicio
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 re-expresado $ 1,356,587 15,176,191 7,793,517 1,771 192,258 -6,654,811 -10,840,425 189,308 7,214,396
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Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién

Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con
el efectivo neto, usado en las actividades de
operacion:

Depreciacion propiedad planta y equipo
Depreciacion activos por derecho de uso
Depreciacion mejoras a propiedades ajenas
Amortizacién de intangibles

Pérdida en venta (retiro) de equipos

Utilidad en venta de inversiones

Utilidad en valoracién de inversiones

Utilidad por dividendos

Pérdida en operaciones del mercado monetario
Pérdida/utilidad en valoracién de derivados
Valoracion operaciones de mercado cambiario
Deterioro cuentas por cobrar

Gastos por intereses sobre pasivos por arrendamiento

Gasto por impuesto

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones

Operaciones del mercado monetario
Cuentas por cobrar

Otros activos no financieros

Otros pasivos no financieros

Movimiento del impuesto diferido

Otras cuentas por pagar

Pago intereses pasivo por arrendamiento

Beneficios a empleados por pagar

Activos por impuestos corrientes
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Aumento en Intangibles
Compra propiedades y equipo

Producto de la venta de propiedad y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

31de
diciembre Ajuste Saldo Re expresado
de 2020

(2,918,669) (3,736,142) (6,654,811)
71,044 - 71,044
450,239 - 450,239
238,945 - 238,945
250,484 - 250,484
(6,040) - (6,040)
(1,911,061) - (1,911,061)
(3,180,857) - (3,180,857)
(125,065) - (125,065)
69,220 - 69,220
38,021 - 38,021
(44,270) - (44,270)
33,992 - 33,992
129,025 - 129,025
16,776 3,616,633 3,633,409
(6,888,216) (119,509) (7,007,725)
13,204,110 - 13,204,110
(4,428,927) - (4,428,927)
(3,032,017) - (3,032,017)
(43,296) - (43,296)
(60,104) - (60,104)
(119,509) 119,509 -
375,667 - 375,667
(129,025) - (129,025)
(7,812) - (7,812)
-1,129,129 - -1,129,129
446,199 - 446,199
(682,930) - (682,930)
(19,185) - (19,185)
(960) - (960)
6,040 - 6,040
(14,105) - (14,105)

Ref.
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Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Pago del pasivo por arrendamiento (436,075) (436,075)
Efectivo neto usado en actividades de financiacion (436,075) - (436,075)
Disminucion de efectivo (1,133,110) - (1,133,110)
Efectivo al principio del afio 2,988,365 - 2,988,365
Efectivo al final del aiio 1,855,255 - 1,855,255

1. Corresponde a la eliminacion del impuesto diferido activo que se encontraba registrado al 31 de

Nota 2.

diciembre de 2020; el ajuste se realizd mediate un crédito al activo por impuesto diferido y un debito
al gasto por impuesto diferido.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
Marco Técnico Normativo

Los estados financieros condensados a 31 de diciembre de 2021, han sido preparados de acuerdo con
las Normas internacional de Contabilidad y de Informacion Financiera intermedia (NIC 34) que se
encuentra alineada con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017,
2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020 y 938 de 2021. Las NCIF aplicables en 2021 se basan en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board
— |ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espanol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2020.

La Sociedad Comisionista aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

. La NIC 39 y la NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracidn de las inversiones, para estos
casos continda aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995
capitulo I-1 de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2021, fueron autorizados para emisién por la Junta Directiva de

la entidad de acuerdo con el acta No. 420 del 1 de marzo de 2022.

Posteriormente, de acuerdo con el requerimiento emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia el

pasado 28 de marzo de 2022, donde solicitd ajustar el impuesto diferido con corte a diciembre 31 de 2021, la

Junta Directiva de la entidad mediante acta No. 430 de fecha 16 de noviembre de 2022 autoriza la nueva

emision de los estados financieros a 31 de diciembre de 2021 de acuerdo con la instruccién impartida por

dicha Superintendencia.

Adicionalmente, la Compaifiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes

en Colombia:

a.

Las siguientes excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera
de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados.

La comisionista reconoce en el “Otro Resultado Integral” la diferencia neta positiva que se genera
en la aplicacion por primera vez de las NIIF y reporta dichos cambios en el cddigo 381555 “Ajustes
en la aplicacion por primera vez de las NIIF”, del Catalogo Unico de informacidn financiera con fines
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de supervision.

Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicacién por primera vez de las NIIF no podrdn
ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacidn, repartir utilidades y/o
dividendos, o ser reconocidas como reservas; y s6lo podran disponer de las mismas cuando se hayan
realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aquellos que sean partes relacionadas, segun
los principios de las NIIF.

Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicacion por primera vez de las NIIF no
computaran en el cumplimiento de los requerimientos prudenciales de patrimonio técnico, capital
minimo requerido para operar, asi como en la observancia de los demds controles de ley, de acuerdo
con la naturaleza de cada entidad.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros individuales son los estados financieros
principales.

Bases de medicion

Los estados financieros de AdCap Colombia correspondientes a los afios 2021 y 2020, han sido
preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las siguientes partidas importantes
incluidas en el estado de situacién financiera:

e Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.
e Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor
razonable de acuerdo al precio suministrado por el proveedor oficial de precios (Precia)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la comisionista expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la comisionista y la moneda de
presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Por lo anterior los resultados reales que se observen en fechas
posteriores pueden diferir de estas estimaciones.

® Juicios

En las siguientes notas se incluye informacion sobre los juicios realizados al aplicar las politicas
contables que tiene los efectos mas significativos sobre los montos reconocidos en los estados
financieros:
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Activos por Impuestos corrientes

El derecho de compensacidn con rentas futuras no prescribe en el caso de las pérdidas fiscales y tiene
un plazo de amortizacién de 12 afios en el caso de los excesos de renta presuntiva sobre renta liquida.
Ver Nota 8.

Valor razonable de instrumentos financieros

En la determinacidon del valor razonable de ciertos instrumentos financieros, la normatividad
expedida por la Superintendencia Financiera exige la utilizacion de los precios suministrados por un
proveedor de precios (Precia). Esto implica el reconocimiento de los ajustes por valoracién, mediante
el uso de una base objetiva establecida por un tercero que aplica las técnicas permitidas por la NIIF
13.

La comisionista mide los instrumentos financieros presentados como inversiones por su valor
razonable a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Asi mismo, los valores razonables
de los instrumentos financieros medidos por su costo amortizado. Se define como valor razonable al
precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacién,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del
valor razonable en su conjunto con los siguientes niveles:

- Datodeentrada de Nivel 1: precios de cotizacidn (sin ajustar) en mercados activos para activos
o0 pasivos idénticos los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicidn,

- Dato de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente

- Dato de entrada de Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de
mercados observables (variables no observables).

La comisionista en cumplimiento a los parametros establecidos en el Capitulo 1-1 de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia valora las inversiones utilizando
informacién de precios suministrada por (Precia).

Nota 3. Politicas contables significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacidn han sido aplicadas a 31 de diciembre de 2021 y

2020, consistentemente en la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de

Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

a)

Efectivo

El efectivo que se presentan en el estado de situacion financiera incluye el efectivo en caja, bancos en
moneda nacional y moneda extranjera y otras entidades financieras.

Para los fines del estado de flujos de efectivo por método indirecto, el efectivo y los equivalentes al efectivo
incluyen el efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definié precedentemente, netos de los
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b)

pasivos por descubiertos bancarios utilizados, por cuanto se los considera una parte integrante de la
administracion del efectivo de la Comisionista.

- Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertibles a la moneda funcional de la entidad utilizando
los tipos de cambio en las fechas en que se efectien las operaciones de acuerdo a la TRM reportada en su
momento por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio
al final del periodo.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021y 2020 la TRM era de $3,981.16 y $3,432.50 respectivamente.

Inversiones

Las inversiones en titulos valores adquiridas por la Sociedad Comisionista deberan cumplir con los
requisitos de inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), definidos en el
Capitulo | -1 NIIF de la CBCF para contabilizar, medir, clasificar, y valorar las inversiones en valores de
deuda, valores participativos, y demds derechos de contenido econdmico considerados como
instrumentos financieros que conforman los portafolios de inversion administrados.

A continuacidn, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

Las inversiones se clasifican en: inversiones negociables e inversiones disponibles para la venta.

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Negociables
titulos
deuda.

en
de

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo
y, en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquirida
con el propdsito principal de

Los valores de deuda clasificados como
inversiones negociables se deberan valorar de
acuerdo con el precio suministrado por el
proveedor de precios para valoracion
designado como oficial para el segmento

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en

obtener utilidades por las|correspondiente, de acuerdo con las|Resultados”, del Catdlogo
fluctuaciones a corto plazo del | instrucciones establecidas en la Circular [Unico de informacion
precio. Basica Juridica, teniendo en cuenta las|financiera con fines de
siguientes instrucciones: | supervision.

. . . La diferencia que se

a. Las inversiones negociables, representadas
) . | presente entre el valor

en valores o titulos de deuda, se deberan
razonable actual vy el

valorar con base en el precio determinado por
el proveedor de precios de valoracién
utilizando la siguiente formula: Dénde: VR =
VN * PS VR: Valor razonable VN: Valor
nominal PS: Precio sucio determinado por el
proveedor de precios de valoracidn.

b. Para los casos excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracién, valor
razonable determinado de acuerdo con el

inmediatamente  anterior
del respectivo valor se debe
registrar como un mayor o
menor valor de la inversién,
afectando los resultados del
periodo.

Tratdndose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

literal a. se debera efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna
de Retorno. El valor razonable de Ia
respectiva inversion se debe estimar o
aproximar mediante el calculo de |la
sumatoria del valor presente de los flujos
futuros por concepto de rendimientos y
capital, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por
concepto de rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda deben
corresponder a los montos que se espera
recibir por los conceptos de capital vy
rendimientos pactados en cada titulo.

recaudo se registran como
un mayor valor de Ia
inversion.

En consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un
menor valor de la inversién.

Disponibles
para la venta —
Instrumentos
de patrimonio
con cambios en
el ORI

Titulos participativos con baja o
minima bursatilidad ¢ sin
ninguna cotizacion y titulos con
alta y media bursatilidad. -
Inversiones obligatorias en
Bolsa de Valores de Colombia
con vocacion de permanencia. -
Los valores clasificados como
inversiones disponibles para la
venta podran ser entregados
como garantias en una Camara
Central de Contraparte con el
fin de respaldar el
cumplimiento de las
operaciones aceptadas por esta
para su compensacién vy
liquidacion. Asi mismo con
estas inversiones se podran
realizar operaciones del
mercado monetario y entregar
en garantias de este tipo de
operaciones.

Las inversiones en titulos participativos
inscritos en el RNVE se valoran de acuerdo
con el precio publicado por agentes
autorizados por la  Superintendencia
Financiera de Colombia.

Cuando el proveedor de precios designado

como oficial para el segmento
correspondiente  no cuente con una
metodologia de valoracidn para estas

inversiones, las entidades deberan aumentar
o disminuir el costo de adquisicién en el
porcentaje de participacidon que corresponda
al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo
emisor calculadas con base en los ultimos
estados financieros certificados.

Dichos estados deben ser con corte a 30 de
junio y 31 de diciembre de cada afo y se
tendra hasta tres (3) meses posteriores al
corte de estados financieros, para realizar la
debida actualizacidn. Sin embargo, cuando se
conozcan estados financieros certificados
mas recientes, los mismos se deberan utilizar
para establecer la variacion.

Alta y Media Bursatilidad La
actualizacion  del valor
razonable de los titulos de
alta o media bursatilidad o
que se coticen en bolsas del
exterior
internacionalmente
reconocidas, se contabiliza
como una ganhancia o
pérdida no realizada (ORl),
con abono o cargo a la

inversion. Este
procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos que se

repartan en especie o en
efectivo, se deben registrar
como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (maximo hasta
su valor acumulado) vy, si es
necesario, también el valor
de la inversidn en la cuantia
del excedente sobre aquella
cuenta.

Disponibles
para la venta —
titulos de
deuda a valor
razonable con
cambios en el
ORI

Cualquier tipo de inversion que

no se clasifique como
inversiones negociables o como
inversiones para mantener
hasta el vencimiento, vy
respecto a las cuales Ia
Comisionista tiene el propdsito
serio y la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlas,

cumpliendo lo establecido en el

Se realiza con los precios suministrados,
calculados y publicados por el proveedor de
precios, que para el caso de la Comisionista es
Precia. Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los cambios que sufra el
valor de los titulos de deuda
o valores se contabilizan de
conformidad con el
siguiente procedimiento: a.
Contabilizacién del cambio
en el valor presente. La

diferencia entre el valor
presente del dia de
valoracidn y el
inmediatamente anterior,
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

modelo de negocio a partir del
dia en que fueron clasificadas
en esta categoria.

Cuando las inversiones
disponibles para la venta se
reclasifiquen a inversiones
negociables, el resultado de la
reclasificacion de inversiones
debera reconocerse y
mantenerse en el “Otro
Resultado Integral (ORI)” como
ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tanto no se

se debe registrar como un
mayor valor de la inversion
con abono a las cuentas de
resultados. b. Ajuste al valor
razonable.

La diferencia que exista
entre el valor razonable de
dichas inversiones y el valor
presente de que trata el
literal anterior, se debe
registrar como una
ganancia o pérdida no
realizada (ORI).

realice la venta de Ia
correspondiente inversién. Asi
mismo con estas inversiones se
podran realizar operaciones del
mercado monetario y entregar
en garantias de este tipo de
operaciones.

Compromisos de reventa

Incluye los fondos que coloca la compaiiia con garantia de inversiones, bajo la modalidad de operaciones
simultaneas activas. La diferencia entre el valor presente (entrega en efectivo) y el valor futuro (precio
de reventa), que constituye un ingreso a titulo de rendimiento financiero que se reconocen en los
términos pactados bajo la norma de causacion contable.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

Como resultado de la evaluacién por riesgo crediticio, las inversiones se clasifican en las siguientes
categorias: “A” Normal, “B” Aceptable, “C” Apreciable, “D” Riesgo Significativo y “E” Incobrables.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o
minima bursatilidad o sin ninguna cotizacidn, se ajusta en cada fecha de valoracién con fundamento en
la calificacién de riesgo crediticio, asi:

Las inversiones calificadas en las categorias “B”, “C”, “D” y “E” no pueden estar registradas por un valor
neto superior al ochenta por ciento (80%), sesenta por ciento (60%), cuarenta por ciento (40%) y cero
por ciento (0%), respectivamente, del valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de la valoracion para los valores o titulos de deuda o del costo de adquisicidn para los valores o titulos
participativos.

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o
minima bursatilidad o sin ninguna cotizacidn, se ajusta en cada fecha de valoracién con fundamento en
la calificacidn de riesgo crediticio, asi:
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financieros con menos de seis (6) meses contados desde
la fecha de la valoracion.

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Cumplen con los términos pactados en el valor o titulo y
A Normal cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital No procede.
e intereses.
Corresponde a emisiones que presentan factores de
incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir  El valor neto no puede
B A bi cumpliendo adecuadamente con los servicios de la ser superior al ochenta
ceptable deuda. Asi mismo, sus estados financieros y demas por ciento (80%) del
informacién disponible presentan debilidades que costo de adquisicion.
pueden afectar su situacién financiera.
Corresponde a emisiones que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de El valor neto no puede
c bl capital e intereses. De igual forma, sus estados ser superior al sesenta
Apreciable financieros y demas informacion disponible muestran por ciento (60%) del
deficiencias en su situacién financiera que comprometen costo de adquisicidn.
la recuperacidn de la inversion.
Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi  El valor neto no puede
b Significati como sus estados financieros y demas informacién ser superior al cuarenta
'gnificativo disponible presentan deficiencias acentuadas en su por ciento (40%) del
situacion financiera, de suerte que la probabilidad de costo de adquisicidn.
recuperar la inversion es altamente dudosa.
Emisores que de acuerdo con sus estados financieros y
] ] . ) . ) . El valor de estas
demas informacidn disponible se estima que la inversién .
. . . inversiones debe estar
E Incobrable es incobrable. Asi mismo, si no se cuenta con los estados

totalmente
provisionado.

No estdn sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por

la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias

de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

A continuacidn, se detallan las técnicas de valoracidn y principales datos de entrada de los activos y pasivos

medidos a valor razonable, en cumplimiento de los lineamientos emitidos por la Superintendencia Financiera

de Colombia en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, Capitulo | -1, asi:
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable

Tipo Técnica de valuacion

La valoracidn de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada
por el proveedor de precios Precia (Antes Infovalmer), cuya metodologia se

. i encuentra autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para esto
Inversiones en titulos de deuda a . . L . L.
tienen en cuenta la frecuencia en la publicacion de precios de forma histdrica,
valor razonable en pesos . ., . . . j
. monto en circulacidn, registro de operaciones realizadas, numero de
colombianos o . . . o
contribuidores de precios como medida de profundidad, conocimiento del

mercado, cotizaciones constantes por una o mds contrapartes del titulo
especifico, spreads bid-offer, entre otros.

Cuando el proveedor de precios desighado como oficial para el segmento

. . correspondiente no cuente con una metodologia de valoracidon para estas
Inversiones en instrumentos de . . . ) R L,
tri . inversiones, las entidades deberdn aumentar o disminuir el costo de adquisicion
patrimonio . S . o
en el porcentaje de participacién que corresponda al inversionista sobre las

variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Las inversiones en titulos de deuda a costo amortizado son valoradas a valor
razonable dado que tienen datos de entrada observable.

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento,
se valoran en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada
en el momento de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Para efectos de la valoracién de los bonos pensionales clasificados para
mantener hasta el vencimiento, las entidades vigiladas deberan seguir el
siguiente procedimiento: Se debe actualizar y capitalizar el bono desde la fecha
de emisién hasta la fecha de valoracién.

Inversiones en titulos de deuda a
costo amortizado en pesos (i) El valor del bono actualizado y capitalizado a la fecha de valoracién, se

debera capitalizar por el periodo comprendido entre la fecha de valoracion y
la de redencidn del mismo, con base en la tasa real del titulo.

(iii) El valor razonable es el que resulte de descontar los flujos en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de
la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

(iv)Jpara efectos de la actualizacién y capitalizacion se debe seguir el
procedimiento establecido por la Oficina de Bonos Pensionales del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, o quien haga sus veces.

colombianos

La Comisionista utiliza las técnicas de valoracidén que resultan mas apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todas las inversiones de corto plazo de la Comisionista al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran en
el nivel 1; las inversiones de largo plazo se encuentran valoradas de acuerdo a lo establecido en la circular 034
emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las inversiones que conforman el portafolio de la
Compaiiia estan expuestas a riesgo de contraparte, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, el andlisis de estos
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riesgos y el analisis de sensibilidad para estos activos financieros se encuentra revelado de manera detallada
en la Nota 25.

El siguiente es el detalle de la jerarquia del portafolio de la sociedad.

A continuacidn, se relacionan los activos y pasivos recurrentes registrados a valor razonable. Los distintos
niveles se definen como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede tener acceso a la fecha de medicién. Tales como: instrumentos financieros que cotizan en la
Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). Es decir, todas aquellas
que no pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

c) Cuentas por cobrar

La comisionista clasifica como cuentas por cobrar los derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; u originados por su objeto social. A continuacion, se evidencian los principales
conceptos que dan lugar a cuentas por cobrar:

e Comisiones por intermediacion.

e  Comisidn por colocacién de titulos.

e Honorarios por asesoria de mercado de valores.

e Comisiones por administracién de fondos de inversion.
e Anticipos y contratos a proveedores.

e  Otros anticipos.

Medicion inicial:

Al momento inicial, el valor de la transaccidn se registra como valor razonable de todos los conceptos que se
incluyan en el rubro de cuentas por cobrar.

Medicidn posterior:

Posteriormente las cuentas comerciales por cobrar que no tengan un componente financiero significativo, asi
como aquellas que tengan un vencimiento inferior a 12 meses, se mediran por su precio de transaccion y en
el caso de que superen los 12 meses se realizard provision del 100%.

Deterioro de cuentas por cobrar

La Sociedad evalua en la fecha de cada balance, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

Cada vez que existan indicios de un riesgo por la posibilidad de no recuperar la totalidad o parte de los

derechos representados como cuentas por cobrar, se debera reconocer una provisiéon por deterioro. Esta
provisidn se revertird en el momento en el cual el riesgo resulte infundado.
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La identificacion de los riesgos asociados con el objeto social de la Sociedad y la adecuada evaluacion,
determinara en buena medida la exposicion de sufrir pérdidas por las variaciones de los recursos adeudados
por los Clientes.

En el reconocimiento del deterioro de las cuentas por cobrar, para los cobros se efectud sobre el analisis del
pago a factura generada en el periodo de tiempo determinado para lo cual la Gerencia de la Sociedad
Comisionista de Bolsa tuvo en consideracion lo siguiente:

a. Determinacién del periodo a analizar
b. Anadlisis de las cuentas por cobrar de acuerdo con facturacion emitida en el periodo
c. Identificacion de las cuentas por cobrar no recaudadas

La Comisionista ha definido un modelo de deterioro para las cuentas que no contienen un componente
significativo de financiamiento asi:

COMISIONES VENCIMIENTO PROVISION
Por administracion Mayor a 360 dias 100%
Colocacion Mayor a 360 dias 100%
Traslado de portafolios Mayor a 360 dias 100%
Por colaboraciéon contrato de corresponsalia Mayor a 360 dias 100%
HONORARIOS

Honorarios Mayor a 360 dias 100%

Depdsitos:

A la cuenta por cobrar por este concepto, no se le genera deterioro ya que las mismas son dineros colocados
por la sociedad comisionista de bolsa para garantizar la realizacidén de operaciones de acuerdo a lo exigido por
la Cdmara de Riesgos Central de Contraparte y son devueltos una vez se soliciten.

Impuestos:
Los anticipos de impuestos por concepto de retencion en la fuente, seran cruzados con Renta una vez se cierre
el periodo fiscal vigente y no dan origen a deterioro. El saldo a favor de IVA, no dan origen a deterioro.

Anticipo a proveedores:
Los anticipos o cuentas por cobrar a proveedores que no se puedan recuperar, se les realizara deterioro del
100% una vez la cuenta de cobro tenga un vencimiento superior a 360 dias.

Cuentas por cobrar a empleados:

La politica de préstamos a empleados de la sociedad comisionista de Bolsa aplica Unicamente para calamidad
y la misma es otorgada de acuerdo al monto de endeudamiento que tenga el empleado, esta cuenta por
cobrar es descontada directamente de la ndmina en los plazos acordados por las dos partes o en la liquidacién
del contrato de trabajo. Para estas cuentas la sociedad no considera aplicar deterioro.

Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar se deterioraran al 100% una vez tengan una vigencia superior a 360 dias.
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d) Propiedady Equipo

Los equipos en su medicion inicial y posterior, se miden por su costo de adquisicidon neto de las depreciaciones
acumuladas y de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera. Este costo incluye el costo de
reemplazar componentes de equipos. Para los componentes significativos de equipos que deben ser
reemplazados periddicamente, la Comisionista da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo como un activo individual con su correspondiente vida Util especifica, y lo deprecia segun
corresponda. Los costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados a medida
que se incurren. El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento de un activo después de
cumplido su periodo de uso se incluye en el costo del activo respectivo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para el reconocimiento de la provision respectiva.

La depreciacion se calcula en forma lineal a lo largo de las vidas utiles estimadas de los activos, de la siguiente

manera:
e Equipo de oficina 5 afios
e Equipo informatico 3 afios
e Equipo de redes y comunicacién 3 afios

Un componente de equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdémicos futuros por su uso o venta. La baja del activo se efectia teniendo en cuenta la fecha de
transferencia de riesgos y beneficios al tercero. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(calculadas como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se reconocen en el estado del resultado cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacidon de equipos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, cuando sea procedente.

Arrendamientos NIIF 16

La comisionista a partir de enero 1 de 2019 reconoce al inicio del contrato un activo y un pasivo por
arrendamiento; esencialmente, el pasivo se calcula como el valor actual de los pagos futuros de los
arrendamientos y el activo es igual al pasivo mas cualquier pago realizado antes del dia de inicio o el dia de
inicio (menos incentivos), mas costes directos iniciales incurridos por el arrendatario y mas la estimacion de
costes de desmantelamiento y retiro del activo, remodelar el lugar en el que ha estado el activo o remodelar
el activo para adecuarlo en los términos requeridos en el contrato. La tasa de descuento de los bienes de uso
sera la tasa de descuento Unica con caracteristicas razonables similares a un crédito comercial ordinario, los
contratos firmados por un periodo de hasta 12 meses y/o de cuantias inferiores a veinte millones de pesos
seran tratados como un arrendamiento operativo

Medicion Inicial

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo. El costo del activo
por derecho de uso comprendera:

(a) elimporte de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento,

(b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos
de arrendamiento recibidos;

(c) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y
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(d) una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente a la condicion
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se incurra en esos costos
al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en obligaciones a consecuencia de esos
costos ya sea en la fecha de comienzo o como una consecuencia de haber usado el activo subyacente
durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos
por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontaran
usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa
tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la tasa incremental por préstamos del
arrendatario.

Medicidn Posterior.
Medicion posterior del activo por derecho de uso.

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira su activo por derecho de uso aplicando el modelo
del costo.

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un pasivo por arrendamiento:
(a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento;
(b) reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y

(c) midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

e) Otros activos

Gastos pagados por anticipado

Hacen parte de este grupo los gastos en los que la Sociedad Comisionista incurre en el desarrollo de su
actividad, los cuales miden el valor de la transaccidn y se deben amortizar durante el periodo en que se reciben
los servicios o se causen los costos o gastos; corresponden a las pdlizas de seguros adquiridas para amparar
los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta. Los gastos se reconocen con una periodicidad mensual
durante su respectiva vida util.

Intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente por su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan por su costo menos las amortizaciones
acumuladas y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor, en caso de existir. Los activos intangibles
generados internamente, no se capitalizan y el desembolso se refleja en los resultados del periodo en el que
seincurre.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econdmicas y se revisan
para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que el activo
intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizaciéon para un activo
intangible con una vida util finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. El
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gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce en el estado del resultado
en la categoria de gastos que resulte apropiado con la funcidn de los activos intangibles.

Durante el afio 2021 y 2020 no hubo cambios en las vidas utiles.

Las utilidades o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado del resultado
cuando se da de baja el activo respectivo.

A continuacion, se presenta un resumen de las vidas utiles aplicadas a los activos intangibles de la
Comisionista:

e Software (Safyr y Alcuadrado) entre 5y 7 afios
e  Portal transaccional 10 afios
e Licencias segun el plazo contratado, entre 1y 3 afos

f) Bienes de arte y cultura

Registra el costo de las adquisiciones que efectla el ente econdmico de obras de arte.

Medicién inicial
Su medicidn inicial es por el costo de adquisicién de la obra.

Medicién posterior
La medicién posterior es dada por el avalio que realice un experto de las obras que al cierre tenga la compaiiia
contra el otro resultado integral, este avaluo se realizard cada 3 afios.

Deterioro del valor de activos no financieros

Se incluyen a continuacién las revelaciones adicionales relacionadas con el deterioro de valor de los activos
no financieros:

e Propiedad y Equipos Nota 11
e Intangible Nota 12

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Comisionista evalla si existe algun indicio de
gue un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, o cuando se requieran
pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Comisionista estima el importe recuperable de ese
activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta del activo y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de
otros activos o grupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la Ultima vez en que se reconocio dicha
pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en los periodos
anteriores.
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g) Activos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y complementarios del periodo
a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado, excepto
cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, caso en el cual,
el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a la renta se miden por los importes que se espera recuperar
de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a
completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La Gerencia evallia en forma periddica las posiciones tomadas por la Comisionista en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas impositivas aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion para constituir provisiones cuando sea apropiado.

Impuestos diferidos

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las pérdidas fiscales no utilizadas en la medida que
sea probable que exista una ganancia impositiva disponible futura contra la cual puedan compensarse dichas
pérdidas. La determinacion del importe de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer
requiere de un nivel significativo de juicio por parte de la Gerencia, en relacion con la oportunidad y el nivel
de la ganancia impositiva futura a alcanzar y con las estrategias futuras de planificacion fiscal a aplicar.

El impuesto de renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
surgidas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

e Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de un activo o
un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacidn de negocios y que, al momento de la
transaccion, no afecte ni la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva.

e Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de la reversion de dichas
diferencias temporarias se pueda controlar, y sea probable que dichas diferencias temporarias no se
reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea
probable la existencia de ganancias impositivas disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar
dichas diferencias temporarias deducibles y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
impositivos, salvo:
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e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacién de negocios y que,
al momento de la transaccion, no afecte ni la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente utilidad
impositiva disponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados
(recuperados) total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias impositivas disponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas impositivas y normas
fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento
de aprobacidén se encuentre préximo a completarse para tal fecha.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce fuera de
éste. Estas partidas se reconocen en correlacion a las transacciones subyacentes con las que se relacionan, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos por impuesto corriente contra los pasivos por impuesto corriente, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma autoridad fiscal.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas, salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el impuesto sobre las ventas se
reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda.

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que corresponda
pagar a la misma se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

h) Operaciones del mercado monetario
Las operaciones en mercado monetario que negocia la comisionista son repo y simultaneas:
e Operaciones repo o reporto
Operaciones de reporto se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega
de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o adquirir

nuevamente la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas, a su “contraparte”, el mismo dia o
en una fecha posterior y a un precio determinado.
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El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de la
operacion; podra establecerse que, durante la vigencia de la operacion se sustituyan los valores inicialmente
entregados por otros y podran colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacién.

Los rendimientos se registran en este rubro, se calculan exponencialmente durante el plazo de la operaciény
se reconocen en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién repo se registran en cuentas contingentes deudoras o
acreedoras, dependiendo si es una operacién repo abierto o cerrado, respectivamente.

e Operaciones simultaneas

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los
valores objeto de la operacién, ni que, durante la vigencia de la operacidn, se sustituyan los valores
inicialmente entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la
operacion.

Los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como costo de la operacién durante
el plazo de la misma, se reconocen como mayor valor de la operacidn simultanea.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)
constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el plazo
de la operacidn y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion simultanea se registran en cuentas contingentes deudoras o
acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

i) Cuentas por pagar

Representan las obligaciones presentes contraidas por la Sociedad Comisionista como pasivos no financieros
correspondiente al importe por pagar al tercero de acuerdo a las condiciones inicialmente pactadas para el
desarrollo ordinario de la actividad, se registran obligaciones por concepto de retenciones, gastos por pagar,
impuestos, aportes de némina y dividendos.

Las cuentas por pagar comerciales corrientes son pasivos financieros y se reconocen a su valor nominal, que
es similar al costo amortizado, ya que su plazo de pago es a corto plazo.

Reconocimiento y Medicion

El reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar se realizé por el precio de la transaccidn, es decir
el valor razonable de la contraprestacion recibida, siempre que su vencimiento sea igual o inferior a un afio
en caso de ser superior a un afo se debe registrar a costo amortizado.

j) Beneficios a empleados

Aplica para las obligaciones laborales relacionadas con la remuneracién causada y pagada a las personas que
prestan sus servicios a la Comisionista mediante un contrato de trabajo sea este permanente como retribucion
por la prestacion de sus servicios. Las obligaciones laborales relacionadas con las prestaciones sociales,
contribuciones y aportes establecidos por las leyes laborales.

Estos beneficios se clasifican en:

(a) Beneficios corrientes: Sueldos, salarios, horas extras, recargos, auxilios, viaticos, vacaciones,
bonificaciones y otros incentivos o beneficios pagaderos en el plazo de un afio.
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La Comisionista reconoce sus gastos laborales y sus obligaciones laborales en la medida en que se cumplan
las siguientes condiciones:

Que el servicio se haya recibido y haya sido prestado por el empleado
Que el valor del servicio recibido se pueda medir con fiabilidad
Que esté debidamente contemplado por disposicion legal o acuerdo colectivo

Que sea probable que como consecuencia se derive la salida de recursos que llevan incorporados
beneficios econdmicos.

La Comisionista no presenta pasivo laboral por pensiones de jubilacién.

Los beneficios laborales se reconocen dependiendo de su clasificacién en acumulables o no acumulables. Los

acumulables se causan, un ejemplo de ellos son las cesantias, intereses sobre las cesantias y vacaciones. Los

no acumulables se contabilizan cuando se incurre en ellos, ejemplo dotacion, auxilios, etc.

Los saldos de obligaciones laborales por pagar se reconocen en el momento en que la Comisionista se

convierte en parte obligada (adquiere obligaciones) segln los términos establecidos en la ley laboral.

Por lo tanto, la Comisionista reconoce como gastos y obligaciones laborales a favor de los empleados las

siguientes operaciones y bajo las siguientes circunstancias:

(a)

(c)

(d)

La prestacion del servicio por el empleado genera a su favor la remuneracién como salarios y similares,
los cuales son reconocidos en la medida en que el empleado haya prestado su servicio a la Comisionista,
para ello, por lo menos mensualmente, con base en las liquidaciones de ndmina, se reconocen
contablemente los costos o gastos del periodo por salarios y demas devengados en el mes
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. Asi mismo, si al cierre del periodo contable
mensual aun no han sido pagados los costos de ndmina del mes, se reconoce un pasivo por el valor
causado no pagado a favor de los empleados como ndmina por pagar equivalente a la liquidacion neta
de lo no pagado.

Las prestaciones sociales que incluyen principalmente: cesantias, intereses sobre las cesantias, primas
legales, vacaciones, se miden en consideracidn a las bases legales o contractuales establecidas. Tanto en
los periodos intermedios como al cierre de afio, la medicion se efectua y se reconoce en forma individual.

El valor de las obligaciones laborales por concepto de contribuciones y aportes se determina con base en
la legislacion laboral de acuerdo con la prestacion del servicio por parte del empleado y a su remuneracién
mensual. Incluyen principalmente incapacidades por accidentes de trabajo o ausencias por enfermedad,
licencias de maternidad, aportes a los fondos de seguridad social (salud, pensiones y riesgos
profesionales), pagos a las compafiias de seguros y otras entidades responsables de la administracion y
gestion de los sistemas de seguridad social, pagos a las cajas de compensacion familiar, Instituto
Colombiano de Bienestar Familiar y Sena.

Mensualmente, se realiza el calculo que se debe reconocer como pasivo por vacaciones, el cual es
actualizado con el valor del ultimo salario devengado por el empleado y reconociendo en el estado de
resultados del periodo el mayor valor de dicho pasivo.

Para el afio 2020, se calculan trimestralmente las bonificaciones a pagar a los comerciales de acuerdo a

la politica de remuneracion variable aprobada por la Junta Directiva segin Acta 378 del 26 de junio de
2019.
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k) Transacciones con Partes relacionadas
Parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la comisionista en la cual se puede
ejercer control o control conjunto y ejercer influencia significativa.

Se consideran transacciones entre partes relacionadas, toda transferencia de recursos, servicios y obligaciones
entre la Compaiiia y sus partes relacionadas.

La Compaiiia ha considerado como partes relacionadas a su matriz; demas filiales del grupo; el personal clave
de la gerencia, que incluye: personal de Junta Directiva, Presidentes y Directivos, quienes tienen la capacidad
de dirigir, planificar y controlar las actividades de la Compaiiia.

Ninguna de las transacciones incorpora términos y condiciones especiales; las caracteristicas de las
transacciones no difieren de las realizadas con terceros, ni implican diferencias entre los precios del mercado
para operaciones similares; las ventas y compras se realizan en condiciones equivalentes a las que existen
para transacciones entre partes independientes.

1) Capital Suscrito y Pagado

El exceso entre el precio de venta y el valor nominal de las acciones vendidas se reconoce como un mayor
valor del patrimonio en el rubro prima en colocacion de acciones.

Capital Minimo

A través de la Ley 510 de 1999, se establecieron los montos absolutos de capital que las sociedades
Comisionistas de Bolsa deben mantener para realizar algunas o la totalidad de las actividades permitidas por
la Ley contenidas en el articulo 7 de la Ley 45 de 1990. La Sociedad posee un capital minimo que le permite
desarrollar todas las actividades, con la respectiva autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

m) Reservas

Este rubro representa las apropiaciones autorizadas por la Asamblea General de Accionistas, con cargo a los
resultados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes de expansién o
necesidades de financiamiento.

Actualmente las reservas de la Sociedad son:

1) Reserva legal: reserva de caracter obligatorio segin el Cddigo de Comercio para proteger el
patrimonio de la sociedad en caso de pérdidas. Esta se compone en la apropiacién del 10% de las
utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito.
Esta reserva no es distribuible antes de la liquidacidn de la empresa aunque puede utilizarse para
absorber o reducir pérdidas netas anuales. El saldo en exceso al 50% del capital suscrito es de libre
disponibilidad para los accionistas.

2) Reservas por disposiciones fiscales.

3) Reservas para readquisicién de acciones.

n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos ingresen a la
Comisionista y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el
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cual el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
ii. Sea probable que la comisionista reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;
iii. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;
iv. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Los criterios de reconocimiento aplican para ingresos de las actividades ordinarias de la Comisionista,
provenientes de:

e Contrato de comisidn por intermediacion en el mercado de valores y el mercado cambiario (comisién por
contrato de corretaje)

e Contrato de administracion de fondos de inversidn colectiva (comisidon por administracion)

e Contrato de administracion de portafolios de terceros (comisién por administracion)

e Contratos de corresponsalia (comisidn por corresponsalia)

e Intermediacidn por colocacién de titulos

e  Operaciones de mercado monetario

e Administracién de valores

e Contratos de asesoria financiera (prestacion de servicios)

e Compray venta de titulos valores por cuenta propia (utilidad en venta de titulos valores)

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se hace utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el
periodo contable en el cual tiene lugar la prestacion del servicio.

Comision por contrato de corretaje - El cobro de la comisidn se determina segun el acuerdo de negociaciéon y
se calcula para cada producto. Estas se reconocen en el momento de la liquidacidon de la operacién: Los
ingresos producto de la negociacion en renta variable y en renta fija estan sujetos a politicas internas del cobro
de comisiones donde se estipulan limites minimos y maximos.

Comision por contrato de administracion de fondos de inversion colectiva y portafolios de terceros - El cobro
de la comisidn se determina contractualmente y se calcula para cada fondo de inversidn colectiva o portafolio.
Estas se reconocen diariamente y se calculan sobre el valor del portafolio del dia anterior de cada cartera. El
cobro de la comisidon de administracion se calcula teniendo en cuenta:

i El porcentaje de cobro estd discriminado en las especificaciones de cada cartera o portafolio.
ii. El porcentaje se aplica sobre el volumen invertido por el cliente, este volumen se determina en
unidades.
iii. La comision se descuenta diariamente del valor administrado aplicando el porcentaje de comision
establecido en el contrato (esta es una tasa anual efectiva compuesta).

Comision por contrato de administracion de portafolios - El cobro de la comisidn por administracion de
valores es generado de manera trimestral vencida, y es cobrada a los clientes que tienen titulos en
administracion con la sociedad, dicho cobro es autorizado contractualmente por el cliente en el contrato de
comision.
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Comision por contrato de Corresponsalia- El cobro de la comisién por contrato de corresponsalia se da por la
Referenciacion de clientes que realiza la sociedad a través de un corresponsal, el cual pagard a la sociedad una
comisién que queda establecida en el contrato.

Prestacion de servicios — Este cobro es realizado por traslados de portafolios que soliciten los clientes.

Intermediacién por colocacién de titulos — La sociedad comisionista cobrara una comisién de acuerdo al
monto negociado por la colocacion de titulos en el mercado de valores, la misma sera pactada directamente
con el emisor.

Asesorias - La sociedad reconoce un ingreso por asesorias en el mercado de valores y mercado de capitales
donde se le asesora al cliente de una forma integral y de acuerdo al contrato celebrado con el mismo, este
honorario serd cobrado en la medida que se preste el servicio y de acurdo con los términos estipulados.

Intereses - Para todos los instrumentos financieros medidos por su costo amortizado, los intereses ganados
se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la tasa de interés que descuenta en
forma exacta los flujos futuros de pagos o cobros en efectivo estimados a lo largo del plazo esperado de
vigencia del instrumento financiero, o un periodo de menor duracidn, segin corresponda, respecto del
importe neto en libros del activo o pasivo financiero. Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos
financieros en el estado del resultado.

Dividendos — En el caso de las inversiones en acciones, los dividendos se reconocen cuando se materializa el
derecho de la Comisionista a cobrar los dividendos, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas
aprueban los dividendos en la Asamblea.

Otros ingresos: Corresponden a los ingresos originados en actividades no operacionales que se presentan por
conceptos diferentes a los anteriormente descritos como son subvenciones recibidas, cesién de activos,
pasivos y contratos, recuperaciones y cualquier otro rubro de caracter no operacional, dichos ingresos son
registrados en el momento que se da la contraprestacidn del servicio.

0) Acciones propias readquiridas

Los instrumentos de patrimonio propio que se readquieren (acciones propias readquiridas) se reconocen al
costo y se deducen del patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia ni pérdida en los resultados derivada de
la compra, venta, emisidon o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propio de la Comisionista.
Cualquier diferencia entre el importe en libros y la contraprestacion recibida, si las acciones se emiten
nuevamente, se reconoce como una prima en colocacidén de acciones. Las opciones sobre acciones que se
ejerzan durante el periodo sobre el que se informa se liquidan con acciones propias readquiridas.

p) Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando ha surgido una disminucion de los beneficios
econdmicos, relacionada con una disminucion de los activos o un aumento de los pasivos y su valor es medible
de forma confiable.

Los gastos incluyen todos los gastos necesarios para la prestacidon de los servicios, tales como depreciaciones
de equipos, servicios de personal, erogaciones por contratos de prestacion de servicios, reparaciones y
mantenimientos, costos de operacidon, seguros, honorarios, arrendamientos, bonificaciones por retiro,
indemnizaciones a personal, entre otros.
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Nota 4. Normas e interpretaciones no adaptadas y otras normas emitidas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

A continuacién, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019, 2020y 2021; algunas
de ellas entraron en vigencia a nivel internacional a partil del 1 de enero de 2020 y 2021 y otras entraran en
vigencia a partir del 1 de enero de 2022 y 2023. Estas normas aun no han sido adoptadas en Colombia.

Norma de

Tema de la norma o

NIC 1 — Presentacion
de estados
financieros.

modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de
pasivos como
corrientes o no
corrientes.

informacion . Detalle
. . enmienda

financiera
Dicha enmienda fue emitida en enero de 2020 y posteriormente
modificada en julio de 2020.
Modifica el requerimiento para clasificar una pasivo como corriente,
al establecer que un pasivo se clasifica como corriente cuando “no

Se realizan tiene el derecho al final del periodo sobre el que se informa de aplazar

la liquidacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes
a la fecha del periodo sobre el que se informa”.

Aclara en el adicionado parrafo 72A que “el derecho de una entidad
a diferir la liquidacidn de un pasivo por al menos doce meses después
del periodo sobre el que se informa debe ser sustancial y, como
ilustran los parrafos 73 a 75, debe existir al final del periodo sobre el
que se informa”.

Se permite su aplicacién anticipada. El efecto de la aplicacion sobre la
informacion comparativa se realizara de forma retroactiva.

Nota 5. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2021 2020
Efectivo y equivalentes al efectivo
Caja menor S 1,000 1,000
Bancos nacionales (a) 1,204,890 1,776,062
Bancos del exterior (b) - 74,993
Otras entidades financieras (c) 5,181,842 3,200
Total Efectivo S 6,387,732 1,855,255
(a) La variacion de esta cuenta se presenta por los requerimientos de liquidez para pago a

proveedores y gastos administrativos. Estos recursos se encuentran en cuentas remuneradas del

banco de Occidente y Bancolombia.

(b) La variacion de esta cuenta se presenta por la monetizaciéon de recursos los cuales fueron

trasladados a los bancos nacionales para cubrir gastos de la sociedad
(c) La variacion en otras entidades financieras se da por la compra de USD 1.300.000 en el mes de

mayo con ocasion a los recursos disponibles por los pagos recibidos en los meses de enero y abril

de 2021 por parte del Grupo Alianza en virtud del “Contrato de Cesion de Activos, Pasivos y

Contratos”, segun consta en el Art. Il “Precios de la cesidn y ajustes del precio”. Estos recursos se
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encuentran depositados en la cuenta de Adcap Securities Uriguay, la cual no genera ninguna
remuneracion.

Al cierre de diciembre 31 de 2021 en las cuentas de moneda extranjera se tenian USD 1,301,591 a una TRM
de $3,981.16 pesos equivalentes a $5,181,842 y a 31 de diciembre de 2020 se tenian USD 22,780.24 a una
TRM de $3,432.50 pesos equivalentes a $78,193.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el efectivo no tiene restricciones o gravamenes que limiten su disposicion.

El detalle de las partidas conciliatorias a 31 de diciembre 2021 y 2020 es el siguiente:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Cantidad Valor Cantidad Valor
Antigiliedad inferior a 30 dias
Notas crédito no contabilizadas - S - 2 103
Total partidas conciliatorias - S - 2 103

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se presentan partidas mayores a 30 dias.

A continuacidn, el detalle de los saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 con calificacién:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Moneda Nacional Bancos y otros Calificacion 2021 2020
Caja - S 1,000 1,000
Banco de Occidente AAA 1,204,145 793,898
Banco de Colombia AAA 745 131,682
Banco BBVA AAA - 850,482
Total efectivo moneda nacional S 1,205,890 1,777,062
Moneda extranjera y otros
Citibank Al - 74,993
Adcap Uruguay - 5,181,842 3,200
Total efectivo moneda extranjera S 5,181,842 78,193
Total efectivo S 6,387,732 1,855,255
Nota 6. Inversiones
El siguiente es el detalle de las inversiones:
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
FIC Invertir en Alternativo Clase 1 (a) - 64,350
FIC Invertir en Alternativo Clase 2 (a) - 185,196
Fideicomiso Fondo Clase 1 - Alianza (b) 569,945 -
Fideicomiso Fondo Clase 2 - Alianza (b) 182,173 -
Fiducredicorp Vista 78,332 78,521
S 830,450 328,067
Total inversiones Corto Plazo S 830,450 328,067
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Inversiones Largo Plazo
Inversiones a variacion patrimonial con cambios en el Otro Resultado Integral

Bolsa de Valores de Colombia S.A. 10 9
Camara de Riesgos Central de Contrapartes (c) - 276,051
Total inversiones Largo Plazo S 10 276,060
Total Inversiones 830,460 604,127

El Portafolio de inversiones se encuentra invertido en pesos colombianos.
La variacion de las inversiones se da por la volatilidad del mercado en la cual la sociedad mide a nivel de riesgos
en cada inversidn que se realice.

(a) La participacién de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (antes Adcap Colombia S.A.) en
el FIC Alternativo Clase 1y Clase 2, se liquido el 23 de diciembre de 2021.

(b) El 23 de diciembre de 2021 se liquidan los fondos de Inversién Colectiva Alternativos Clase 1y
Alternativos Clase 2, los cuales eran administrados por Adcap Colombia S.A. y donde la Comisionista
tenia participacién. Dicha participacion es trasladada a los Patrimonios Auténomos creados en
Alianza Fiduciaria “Fideicomiso Fondo Clase 1-Alianza y Fideicomiso Fondo Clase 2-Alianza” mediante
contrato de Fiducia Mercantil de administracién y pagos, conservando la participacién de los mismos
mediante la figura de fideicomitentes de dicho patrimonio.

(c) Lasociedad Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (antes AdCap Colombia S.A.), en el mes
de febrero de 2021 vende las acciones que poseia de la CdAmara de Riesgos Central de contrapartes,
registrando una utilidad en venta por valor de $340,272 y un ingreso por valorizaciéon que se
encontraba registrada en el ORI por valor de $182,308.

El siguiente es el detalle de las acciones de la Cdmara de Riesgos Central de Contraparte:

Portafolio a Enero 31 de 2021

Concepto Valor
No. Acciones en circulacién 205,441
Valor patrimonio Bolsa de Valores de Colombia 276,051
Valor patrimonial por accion 1,34
Cantidad de acciones 205,441
Valor patrimonial acciones 276,051
Costo acciones 93,744
Valor patrimonial acciones 276,051
Valoracién patrimonial ORI 182,307 (*)

Venta acciones Febrero de 2021
Concepto Valor
Cantidad de acciones 205,441
Valor de venta de la accidon 3
Valor de venta 616,323
Valor de mercado acciones 276,051
Utilidad en venta acciones 340,272 (**)
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(*)Este valor se encontraba registrado en la cuenta del ORIl y fue trasladado a la cuenta de resultados.

Ver Nota 24.

(**) Este valor corresponde a la utilidad en venta de las acciones de la CAmara de Riesgos Central de

contraparte. Ver Nota 18.

La participacién de Progresion Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (Adcap Colombia S.A.) en inversiones a

largo plazo es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021:

. . . . No. Costo de Valor Dividendos
Entidad Patrimonio Precio . e, . . .
Acciones  adquisicion patrimonial recibidos
Bolsa de Valores de Colombia 594,880,320 10 1 11,000 S 10
S 10
Al 31 de diciembre de 2020:
Entidad Patrimonio  Precio l\fo. Cost.o. de \I.alor . Dlvu'ie.ndos
Acciones adquisicion  patrimonial recibidos
Bolsa de Valores de Colombia 547,844,005 9 1 11,000 9 76,076
Cdmara de Riesgos Central de 54,239,781 1,3437 205,441 93,743 276,051
Contrapartes
$ 276,060 76,076

Portafolio de Inversiones por periodo de maduracion*

Para el 31 de diciembre de 2021 y 2020 el portafolio de la sociedad no presenta maduracidn, ya que los titulos
que quedaron en el portafolio no tienen vencimiento porque corresponden a inversiones en Fondos de

Inversién Colectiva, negocios fiduciarios a través de patrimonios auténomos y acciones.

No se incluyen Inversiones Negociables en instrumentos de patrimonio ni las Inversiones a variacidn

patrimonial con cambios en el ORI —instrumentos de patrimonio.
Portafolio por calificacion del emisor

31 de Diciembre de
2021

31 de Diciembre de
2020

Sin Calificacion S 830,450

328,067

S 830,450

328,067

Valores de mercado maximos, minimos y promedio del portafolio

31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

2021 2020
Valor maximo S 1,115,674 12,601,358
Valor minimo 829,151 604,127
Valor promedio 856,274 4,558,366

El siguiente es el detalle de la jerarquia del portafolio de la sociedad.

A continuacidn, se relacionan los activos y pasivos recurrentes registrados a valor razonable con corte a

diciembre 31 de 2021 y 2020. Los distintos niveles se definen como sigue:
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ANO 2021

Valor Razonable Nivel
Variacion
31 de diciembre de 2021 Valor patrimonial Nivel 1 Nivel 2 Total
razonable con cambio
. Total
con cambio en otro
En miles de pesos enresultado  resultado
integral
Activos financieros medidos a
valor razonable
Titulos de renta variable S 830,450 10 830,460 830,450 10 830,460
Total $ 830,450 10 830,460
ANO 2020
Valor Razonable Nivel
Variacion
31 de diciembre de 2020 Valor patrimonial Nivel 1 Nivel 2 Total
razonable con cambio
. Total
con cambio en otro
En miles de pesos enresultado  resultado
integral
Activos financieros medidos a
valor razonable
Titulos de renta variable S 328,067 276,060 604,127 328,067 276,060 604,127
Total $328,067 276,060 604,127

Para los afios 2021 y 2020 no se presentaron reclasificaciones en los niveles de jerarquia.

Nota 7. Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar con corte a diciembre 31 de 2021 y 2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Comisiones (a) S - 98,572
Fondo de inversion colectiva - 15,607
Contrato comision en pesos (b) - 1,455
Depdsitos en garantia (c) - 3,332,327
Honorarios (d) - 195,204
Préstamos a trabajadores - 64,358
Otras (e) 187,618 124,366
Deudas de dudoso recaudo (f) 17,037 54,724
Subtotal S 204,655 3,886,613
Deterioro y provision de otras cuentas
Otras (17,037) (54,724)
Total Cuentas por cobrar S 187,618 3,831,889
(a) El saldo al 31 de diciembre de 2020 esta representado por la cuenta por cobrar a Adcap

Securities, LLC por concepto del contrato de corresponsalia del mes de diciembre de 2020
por valor de $48,738, lo mismo que comisién por administracién de valores por valor de
$49,834.

40



(b)

(c)

(d)

Al 31 de diciembre de 2021 no presenta saldo por cobrar por contrato de comisidn ya que
la firma se encuentra inactiva desde el 8 de febrero de 2021, el saldo a 31 de diciembre de
2020 corresponde a comisiones generadas por concepto de intermediacidn las cuales son
canceladas por los clientes en las cuentas bancarias del balance fiduciario y que al cierre
estan pendiente de trasladar a la sociedad comisionista, dicho traslado se realiza en el mes
de enero de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 la firma no tenia garantias ante ninguna entidad dada la
inactivacion de la firma para operar en bolsa, al 31 de diciembre del 2020 se presentaban
garantias entregadas en efectivo de acuerdo a la decision tomada por los miembros del
comité de riesgos, el cual recomendo liquidar las inversiones en Renta Fija (incluyendo las
gue son usadas para garantias) dada las desvalorizaciones y volatilidades presentadas en
febrero y marzo y como medida de cautela por posibles desvalorizaciones futuras dada la
coyuntura que atraviesa el pais. Las garantias estan representadas en efectivo asi: en la
Camara de Riesgos Central de contrapartes las garantias por $3,058,310 y en la Bolsa de
Valores de Colombia por $264,000 y Banco Agrario $10,017.

El saldo a 31 de diciembre de 2020 esta representado por cuentas por cobrar por concepto
de asesorias asi:

31 de diciembre de

Cliente 2020
Dicermex S.A S 28,807
Italcol S.A. 21,030
Duze SAS 7,385
Inversiones Devon y Cia SCA 20,059
Oil & Gas Consultant Group Colombia SAS 40,165
Inversiones y Construcciones Ema SAS 36,658
Proyectos Inmobiliarios Saisa SAS 41,100
Total cuenta por cobrar asesorias S 195,204
(e) El saldo de esta cuenta por cobrar a diciembre 31 de 2021 y 2020 corresponden a:
Concepto 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Reclamaciones de seguros (proceso la Equidad Madiautos) S - 29,623
Incapacidades pendientes de cobro - 137
Cuenta por cobrar DIAN - saldo a favor retencion Enero 12,106
Cuenta por cobrar Medellin (Saldo a favor en ICA 2019) - 60,462
Cuenta por Cobrar Alianza Valores * 160,548 -
Saldo a favor de los accionistas retencion dividendos 21,770 21,770
Otras cuentas menores 5,300 268
Total otras cuentas por cobrar $ 187,618 124,366

e La cuenta por cobrar a Alianza Valores S.A., corresponde al saldo del contrato celebrado con

Adcap Colombia S.A. de cesién de Activos, pasivos y contratos, dicho valor fue cancelado en
enero de 2022.

(f) Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de esta cuenta corresponde a la cuenta por cobrar a la

sociedad Dicermex por valor de $17,037 dado que dicha empresa se encuentra en proceso de

reorganizacion con la Superintendencia Sociedades, se han realizado gestiones de llamadas

telefdnicas, seguimiento y lo ultimo notificado por la empresa es que en el mes de febrero debes

salir la Resolucidn por parte de Supersociedades para proceder con los pagos correspondientes.

A diciembre 31 de 2020 el saldo corresponde a las cuentas por cobrar que no son recuperables
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dada la gestion realizada a las mismas a los terceros son Alianza Fiduciaria Fideicomisos por valor
de $16,843, Los Amigos de la Provincia por valor de $3,889, Paul Francisco Franco $13,800 y
Fiduagraria Consorcio Prosperar $20,192. Dichos valores se encuentran deteriorado en un 100%.

El siguiente es el movimiento del deterioro de cuentas por cobrar:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Saldo inicial

Recuperacién deterioro (i)
Deterioro afio

Castigo de cuentas por cobrar (ii)

Saldo final

2021 2020
(54,724) (20,732)
13,980 .
(88,186) (33,992)
111,893 -
(17,037) (54,724)

(i) Ver Nota 22 Otros ingresos no operacionales.

(i)  El castigo de las cuentas por cobrar se presenta por la no recuperabilidad de dichos cobros ya que

presentaban mas de 360 dias en mora, dichos valores se encontraban deteriorados al 100% y después
de haber realizado las gestiones correspondientes para su recuperacion, la administracién de AdCap

Colombia S.A. ordend el castigo de las mismas.

Los deudores comerciales no devengan interés y su plazo promedio de pago se encuentra entre los 30 y 90
dias. El valor de las cuentas por cobrar no difiere del valor de reconocimiento inicial, dado que son de corto

plazo.

Nota 8. Activo por Impuestos

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de

2021

31 de diciembre de

2020

Saldo a favor impuesto corriente

87,660

582,105

Total Impuestos Corrientes

87,660

582,105

(a) Alcierre del 31 de diciembre de 2021, la sociedad registro un saldo a favor de impuesto de renta

por valor de $87,661 que corresponde a las retenciones que nos realizaron y a las autorrenciones
sobre comisiones y renta, para el saldo a 31 de diciembre de 2020 a favor en renta por valor de
$582,116, se realizé Solicitud de devolucion ante la Administracion de Impuestos y Aduanas

Nacionales el dia 14 de abril de 2021, y la misma fue aceptada mediante Resolucién No.
62829002374205 del dia 25 de mayo de 2021, a cambio se recibieron unos TIDIS los cuales
fueron vendidos en junio de 2021. Dichos recursos fueron consignados en las cuentas

administrativas de la sociedad para aumentar su disp

El siguiente es el movimiento de los activos por impuesto corriente a diciembre 31 de 2021 y 2020

Saldo a diciembre 31 de 2020

Movimiento afio 2021

Devolucién saldo a Favor Rentas afio 2020

Ajuste saldo a favor en renta 2020

Autorretenciones por Renta afio 2021

Autorretenciones por comisiones afo 2021

Retencidn honoraros que nos practicaron afio 2021
Retencidn por otros conceptos que nos practicaron afio 2021
Saldo a diciembre 31 de 2021

onible

$

582,105

(582,116)
10
65,486
17,043
1,870
3,262

87,660
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Saldo a diciembre 31 de 2019 S 1,045,080
Movimiento aiio 2020

Devolucién saldo a Favor Rentas afio 2019 (591,893)
Devolucidn saldo a Favor Rentas afio 2018 (435,262)
Retencidn dividendos afo 2019 a favor de los accionistas (12,390)
Retenciones no certificadas afio 2019 (5,535)
Autor retenciones ano 2020 512,862
Retencién honoraros que nos practicaron afio 2020 66,402
Retencidn por otros conceptos que nos practicaron afio 2020 19,617
Pasivo por renta presuntiva afio 2020 (16,776)
Saldo a diciembre 31 de 2020 S 582,105

(*) Para el afio 2021 no se presentd impuesto por Renta presuntiva ya que la tarifa para dicho afio es 0, para
el afio 2020 el pasivo por renta presuntiva es de $16,776.

Reconciliacidn de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa efectiva:
Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que en Colombia:

e De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre la renta
para los afios 2021, 2022 vy siguientes es del 31% y 30%, respectivamente. Para las instituciones
financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos
puntos porcentuales adicionales de impuesto de renta del 3% para los afios 2021 y 2022.

e En septiembre de 2021 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 2155 (Ley de
Inversidn Social) mediante la cual se incrementd la tarifa del impuesto a las ganancias al 35% a partir
del afio 2022 y siguientes. Adicionalmente se introdujo una modificacidn para incluir una sobretasa
de 3 puntos adicionales porcentuales desde 2022 a 2025 a las instituciones financieras.

e Parael afio 2021 la renta presuntiva es el 0% y para el afio 2020 es el 0,5% del patrimonio liquido del
ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

e La Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar como descuento
tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio avisos y tableros
efectivamente pagado en el aiio o periodo gravable, descuento que se mantiene con la Ley 2155 de
septiembre de 2021.

e Con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, para los afios gravables 2021 y 2020 se extiende
el beneficio de auditoria para los contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio
gravable en relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en
un 30% o 20%, con lo cual la declaracién de renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes
a la fecha de su presentacion, respectivamente.

e Con la Ley 2155 se extiende la vigencia del beneficio de auditoria antes mencionado, para los afios
gravables 2022 y 2023, para contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio
gravable en relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en
un 35% o 25%. Con lo cual la declaracién de renta quedara en firme dentro de los 6 o 12 meses
siguientes a la fecha de su presentacion respectivamente.

e Con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, el término de firmeza de la declaracién del
impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas
fiscales o estén sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de 5 afios, término que se mantiene
con la Ley de Inversion Social.

e Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en los 12
periodos gravables siguientes.
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e Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.

e Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de renta

presuntiva que no han sido utilizadas.

PERDIDAS FISCALES

DETALLE VALOR A COMPENSAR EXPIRA EN:
Pérdidas fiscales acumuladas afio 2016 $ 9,028,130 | No aplica
Pérdidas fiscales ario 2017 2,712,723 | 31 de diciembre de 2029
Pérdidas fiscales afio 2018 6,047,687 | 31 de diciembre de 2030
Pérdidas fiscales afio 2019 3,115,918 | 31 de diciembre de 2031
Pérdidas fiscales ario 2020 4,254,325 | 31 de diciembre de 2032
Total pérdidas fiscales $ 25,158,783

EXCESO DE RENTA PRESUNTIVA
Y EXPIRA EN:
DETALLE VALOR C°mgggfa°'°" TOTAL
Exceso Renta Presuntiva afio 2017 888,497 888,497 - | 31 de diciembre de 2022
Exceso Renta Presuntiva afio 2018 878,401 494,931 383,470 | 31 de diciembre de 2023
Exceso Renta Presuntiva afo 2019 211,155 - 211,155 | 31 de diciembre de 2024
Exceso Renta Presuntiva afo 2020 52,398 52,398 | 31 de diciembre de 2025
Total excesos de renta presuntiva $ 2,030,451 1,383,428 $ 647,023

e Total pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva por compensar

$25,805,806

En la declaracién de Renta del afio 2021, serdn compensados excesos de renta presuntiva por valor de

$1,383,428.

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podran compensar con las rentas liquidas ordinarias
futuras del impuesto sobre la renta, en cualquier tiempo, sin ningun tipo de limitacion porcentual. La pérdida
fiscal del afio 2017, se podra compensar maximo con las rentas liquidas de los siguientes doce (12) afios al de

su ocurrencia.

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria se podran compensar con las rentas ordinarias
obtenidas dentro de los cinco afios siguientes al de su ocurrencia.

Componente del gasto por impuesto a las ganancias

Los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

Gasto Impuesto de renta corriente
Gasto Impuesto de renta diferido
Total Gasto por impuesto a las ganancias

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

16,776
3,616,633

S 3,633,409

Para el afio terminado a 31 de diciembre de 2021, el resultado del ejercicio fue utilidad contable y fiscal, sin

embargo no se registrd gasto por impuesto corriente, toda vez que la compafia compensé la Renta Liquida

con los créditos fiscales.
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El siguiente es el movimiento del impuesto diferido:
Para el afio 2021 no hubo movimientos del impuesto diferido.

Para el afio 2020 el movimiento del impuesto diferido es el siguiente:

Movimiento afio 2020 Saldo al 31 de dicde | Efecto en el estado Saldo al 31 de
) 2019 de resultados dic de 2020
Impuestos diferidos activos
Propiedades planta y equipo 28,649 (28,649) -
Obras de arte y cultura 65 (65) -
Pérdidas fiscales por amortizar 2,879,532 (2,879,532) -
Exceso de renta presuntiva por amortizar 815,922 (815,922) -
Subtotal S 3,724,168 $ (3,724,168) S -
Saldo al 31 de dic Efecto en el estado Saldo al 31 de
de 2019 de resultados dic de 2020
Impuesto diferido pasivo
Valoracion de inversiones de renta fija (52,418) 52,418 -
Mayor costo contable cargos diferidos y activos (41,749) 41,749 -
Diferencia en cambio no realizada (8,831) 8,831 -
(4,537) 4,537 -
Subtotal impuesto diferido pasivo (107,535) 107,535 -
Total impuesto diferido neto activo S 3,616,633 $ (3,616,633) S -
El siguiente es el movimiento del diferido a diciembre 31 de 2021 y 2020:
Impuesto diferido activo Impuesto diferido pasivo
Saldo a 1 de enero de 2021 - Saldo a 1 de enero de 2021 -
Movimiento 2021 - Movimiento 2021 -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 S - Saldo a 31 de diciembre de 2021 $ -
Saldo a 1 de enero de 2020 3,724,168 Saldo a 1 de enero de 2020 (107,535)
Movimiento 2020 (3,724,168) Movimiento 2020 107,535
Saldo a 31 de diciembre de 2020 S - Saldo a 31 de diciembre de 2020 S -

Para el afio terminado a 31 de diciembre de 2020 la compaiiia ha presentado pérdidas fiscales por lo tanto, la

liguidacidon del impuesto sobre la renta y complementarios se realiza sobre la base de Renta presuntiva,

correspondiente al 0.5%

31 de diciembre de 2020

Patrimonio liquido renta afio anterior $ 11,759,115
(-) Valor patrimonial de acciones en sociedades (1,279,431)
Patrimonio liquido base de renta presuntiva 10,479,684
Base calculo renta presuntiva 52,398
(0% afio 2021 y 0.5% afio 2020 )

Total Renta Presuntiva 16,776
Total Gasto de impuesto corriente 16,776

Posicion por incertidumbres tributarias — CINIIF 23
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La compafiia al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no presenta incertidumbres fiscales que le generen una
provisién por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de renta y complementarios se encuentra
regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen riesgos que puedan implicar una
obligacidn fiscal adicional.

Nota 9. Otros activos no financieros

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Seguros (a) S 364,545 389,891
Otros - 47,381
Saldo a favor IVA (b) 701,049 540,189
Retencion de IVA - 1,073
Retencion de ICA - 1,125
Total otros activos no financieros S 1,065,594 979,659

(a) Los seguros al 31 de diciembre de 2021 corresponden a:

e La podliza de infidelidad y riesgo financiero que fue adquirida por parte de la sociedad con la
aseguradora Compafiia Mundial de Seguros S.A. por el periodo 10 de diciembre de 2021 y al 10
diciembre de 2022 quedando un saldo al diciembre 31 de $348,305 que serd amortizado hasta de
acuerdo al periodo que cubre dicha péliza.

e Pdliza de responsabilidad Civil con la aseguradora SBS Seguros Colombia S.A. por el periodo
comprendido entre el 1 de mayo de 2021 al 30 de abril de 2022 quedando un saldo de $16,240, el
cual termina de amortizar en el mes de abril de 2022.

Los seguros al 31 de diciembre de 2020 corresponden a:

e La pdliza de infidelidad y riesgo financiero que fue adquirida por parte de la sociedad con la
aseguradora Compafiia Mundial de Seguros S.A. por el periodo 26 de noviembre de 2020 y al 26
noviembre de 2021 quedando un saldo al diciembre 31 de $374,748 que serd amortizado hasta
noviembre del 2021.

e Pdliza de vehiculos con la aseguradora Mapfre Colombia cuyo saldo a diciembre 31 de 2020 es de
$561.

e Pdliza de responsabilidad Civil con la aseguradora SBS Seguros Colombia S.A. por el periodo
comprendido entre el 1 de mayo de 2019 al 30 de abril de 2021 quedando un saldo de $14,582, el
cual termina de amortizar en el mes de abril de 2021.

(b) Este valor corresponde a los saldos a favor producto del IVA descontable que nos han facturado por
los diferentes bienes y servicios gravados el cual es superior al IVA generado en las actividades
gravadas de la firma, monto que solo puede ser compensado en cada periodo fiscal del impuesto
sobre las ventas y no es sujeto a devolucion por parte de la administracion de impuestos.
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Nota 10. Propiedad y Equipo

El siguiente es el detalle de la Propiedad y equipo a diciembre 31 de 2021 y 2020

plr\f’zji:rdzsd::es Vehiculo Equ.ip.o de f:r:rjt:i Bienes de Total
ajenas oficina comunicacion uso

Costo

Saldo al 1 de enero de 2020 $ 550,326 - 343,389 405,873 2,103,239 3,402,827
Adiciones - - - 960 56,749 57,709
Retiros (a) - - (16,133) (570) (216,674) (233,377)
Retiro por terminacidn del activo - - (6,012) 6,012 - 0
Total costo al 31 de diciembre de 2020 $ 550,326 - 321,244 412,275 1,943,314 3,227,159
Saldo al 1 de enero de 2021 S 550,326 - 321,244 412,275 1,943,314 3,227,159
Adiciones - 15,000 2,788 1,250 - 19,038
Retiros (a) - (15,000) (288,090) (345,981) - (649,071)
Retiro por terminacion contrato (b) (550,326) - - - (1,943,314) (2,493,640)
Donacién - - (7,891) - - (7,891)
Total costo al 31 de diciembre de 2021 - - 28,051 67,544 - 95,595
Depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2020 $ (88,343) - (179,154) (375,044)  (446,293) (1,088,834)
Depreciacién (238,945) - (47,967) (23,077)  (450,239)  (760,228)
Retiros (a) - - 16,133 570 - 16,703
Depreciacion al 31 de diciembre 2020 $ (327,288) - (210,988) (397,551) (896,532) (1,832,359)
Saldo al 1 de enero de 2021 $ (327,288) (210,988) (397,551) (896,532) (1,832,359)
Depreciacién (223,038) - (95,314) (13,067)  (118,286)  (449,705)
Retiros (a) - - 278,251 343,074 - 621,325
Retiro por terminacion contrato (b) 550,326 - - - 1,014,818 1,565,144
Depreciacion al 31 de diciembre 2021 - - (28,051) (67,544) - (95,595)
Total saldo al 31 de diciembre de 2020 $ 223,038 - 110,256 14,724 1,046,782 1,394,799

Total saldo al 31 de diciembre de 2021 S - - - - - -

(a) Los retiros de equipo de oficina y equipo de cdmputo corresponden al retiro de los bienes ya
totalmente depreciados y que fueron vendidos. Ver Nota 22.

(b) El retiro por terminacién del activo de mejoras a propiedades ajenas y de los bienes de uso por
valor de $550,326 y $1,943,314 respectivamente corresponden a la cancelacién del activo y del
contrato de arrendamiento que se tenia de la oficina de Bogota.

El siguiente es el movimiento neto de las propiedades y equipo con corte a diciembre 31 de 2021 y 31 de
diciembre de 2020.

Concepto 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Compra vehiculo S 15,000 -
Compra muebles y enseres 2,788 -
Compra equipo de cdmputo y telecomunicaciones 1,250 960
Retiro de activos fijos (27,746) -
Donacién muebles y enseres (7,891) -
Total $ (16,599) 960




El siguiente es el detalle de los derechos de uso a diciembre 31 de 2021:

Activos por derecho de uso

Detalle Oficina Bogota Oficina Medellin Vehiculo Bogota

Costo

Saldo Inicial a 1 de enero de 2021 S 1,534,059 271,123 138,132
Retiro por terminacién contrato (a) (1,534,059) (271,123) (138,132)
Saldo Final diciembre 31 de 2021 $ - - -
Depreciacion acumulada

Saldo Inicial a 1 de enero de 2021 S 552,505 271,123 72,904
Depreciacidn con cargo a resultados 65,229 - 53,057
Retiro por terminacién contrato (a) (617,734) (271,123) (125,961)

Subtotal

Saldo Final diciembre 31 de 2021

Total

El siguiente es el detalle de los derechos de uso a diciembre 31 de 2020:

Activos por derecho de uso

Detalle Oficina Bogota Oficina Medellin Vehiculo Bogota
Costo
Saldo Inicial a 1 de enero de 2020 S 1,481,038 484,068 138,132
Ajuste incremento afio 2020 IPC +1 53,021 3,729 -
Retiro por terminacién contrato (a) - (216,674) -
Saldo Final diciembre 31 de 2020 S 1,534,059 271,123 138,132
Depreciacién acumulada
Saldo Inicial a 1 de enero de 2020 S 271,524 147,909 26,860
Depreciacidn con cargo a resultados 280,981 123,214 46,044
Total depreciacién S 552,505 271,123 72,904
Saldo Final diciembre 31 de 2020 S 981,554 - 65,228
Total 1,046,782

Al final del periodo contable se hizo la evaluacidn de la existencia de indicios de deterioro de los equipos de

la Comisionista. No hubo ningln indicio que llevara a determinar que el importe recuperable de estos activos

podria ser inferior a su valor contable.

Nota 11. Activos Intangibles

El siguiente es el detalle de los activos intangibles a diciembre 31 de 2021 y 2020

Programas y Aplicaciones

Ao 2021 . il

informaticas
Costo
Saldo al 1 de enero de 2021 S 1,250,812
Otras adiciones 15,000
Retiros (a) (1,127,404)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 138,408
Amortizacion
Saldo al 1 de enero de 2021 (987,884)
Amortizacion (239,560)
Retiros (a) 1,127,404
Total amortizacion al 31 de diciembre de 2021 (100,040)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 S 38,368
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Ao 2020

Costo

Saldo al 1 de enero de 2020 S 1,252,264
Otras adiciones 19,185
Retiros (20,637)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,250,812
Amortizacion

Saldo al 1 de enero de 2020 (758,037)
Amortizacion (250,484)
Retiros 20,637
Total amortizacion al 31 de diciembre de 2020 S (987,884)
Saldo a 31 diciembre 2020 S 262,928

El saldo a diciembre 31 de 2021, estd conformado por los aplicativos de Alcuadrado $138,408 de los cuales ya

se encuentra totalmente amortizado el valor de $100,040, el restante se amortizard en un periodo

comprendido entre 3 y 4 afos.

(a) La variacion de esta cuenta se presenta por los retiros de programas que no se encuentran habilitados y
obsoletos en la sociedad como son (Axxon Consulting S.A $76,701; Ofima SAS $1,452; Alcuadrado
$554,608; Accidn Fiduciaria $166,988; Eforcers S.A. $100,510; Think Management Solucién SAS $11,569;
Infolaft $54,075; High Tech Sotware $79,500 y Strategic Dta SAS por valor de $49,717, Juan Carlos Joya por
valor de $2,800 y Controles empresariales por valor de $29,484, al no contar con estos intangibles en la

actualidad por vencimiento de licencias y que los mismos se encontraban totalmente amortizadas se

realizo el retiro.

Al cierre del periodo no se observa indicios por deterioro.

Al 31 dediciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020, no se presentan restricciones en los activos intangibles.

La variacidon de esta cuenta se presenta por la adquisicion y amortizacion.
Nota 12. Bienes de arte y cultura
El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de
2021

31 de diciembre de

2020

Obras de arte (a) S 48,000

48,000

Total Bienes de arte y cultura S 48,000

48,000

A estas obras se les realizd un peritaje por el sefior José Eduardo Cuevas Hernandez, segun certificado de
autenticidad 0309MHG-01-20 Y 0310RVA-01-20 respectivamente de fecha 23 de enero de 2020.

Nota 13. Cuentas por pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020
Servicios S 503,500 591,124
Otros 2,000 -
Total Cuentas por pagar S 505,500 591,124
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(a) Elsaldo a diciembre 31 de 2021 y 2020 esta representado en los siguientes proveedores:

Servicio Deceval

Servicio Bolsa de Valores de Colombia
Servicio Cmx

Honorarios KPMG SAS

Honorarios Esguerra Asesores Juridicos S.A.

Honorarios Quintero Rueda Asociados
Honorarios tributarios Jose Galindo
Honorarios MA Legal SAS

Honorarios Sebastian Gomez

Péliza Compariia Mundial de Seguros (i)
Servicio Coordinadora Mercantil
Servicios Proyectos Semana

Servicio Delcop

Seguros - Pdliza (i)

Servicios - Progresion sociedad administradora

Tarjeta crédito Banco Davivienda S.A.
Tarjeta crédito Banco Occidente S.A.
Otras cuentas por pagar de menor cuantia
Municipio de Medellin

Sevicios - Top Point Ltda.

Costas proceso judicial

Total Servicios

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020
$ 3,481 7,291
3,162 19,894

270 -

- 15,059

55,335 57,733

- 7,137

- 1,901

- 2,950

- 9,209

- 412,223

- 13,417

- 6,944

- 3,183

440,181 -

954 -

- 11,885

- 4,190

- 6,394

- 11,714

117 -

2000 -

$ 505,500 591,124

(i) Este saldo corresponde a la pdliza de infidelidad y riesgo financiero adquirido por parte de la

sociedad con la aseguradora Compaiiia Mundial de Seguros S.A. por el periodo comprendido entre

el 10 de diciembre de 2021 y 10 diciembre de 2022, la misma se amortizard en dicho periodo. El

pago correspondiente a esta podliza serd cancelada en febrero de 2022.

Las cuentas por pagar comerciales no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 dias.

La exposiciéon de la Compaiiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas comerciales y otras

cuentas por pagar se incluye en la nota 27.
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Nota 14. Pasivo por arrendamientos — bienes de uso

A continuacién el detalle de los pasivos por arrendamientos de bienes de uso a 31 de diciembre de 2021y a
31 de diciembre de 2020 en vigencia de la NIIF 16:

El siguiente es el detalle con corte a diciembre 31 de 2021:

Pasivos por arrendamientos - Bienes de uso a diciembre 31 de 2021

Detalle Oficina Bogota Vehiculo Bogota Total
Saldo inicial 1 de enero 2021 $1,058,798 69,264 1,128,062
Cancelacion contrato (1,015,920) 0 (1,015,920)
Subtotal $ 42,878 69,264 112,142
Amortizacién enero (24,337) (3,865) (28,202)
Amortizacién febrero (18,541) (3,891) (22,432)
Amortizacién marzo - (3,916) (3,916)
Amortizacién abril - (3,942) (3,942)
Amortizacion mayo - (3,968) (3,968)
Amortizacidn junio - (3,993) (3,993)
Amortizacion julio - (45,689) (45,689)
Total amortizaciones S (42,878) (69,264) (112,142)
Total pasivo por arrendamiento $ - - -

El siguiente es el detalle con corte a diciembre 31 de 2020:

Pasivos por arrendamientos - Bienes de uso a diciembre 31 de 2020
Oficina Vehiculo

Detalle . Oficina Medellin . Total
Bogota Bogota
Saldo inicial 1 de enero 2020 $1,254,555 355,762 113,745 1,724,062
Ajuste pasivo por incremento afio 2020 IPC +1 53,019 3,729 - 56,748
Cancelacion contrato - (240,503) - (240,503)
Subtotal $1,307,574 118,988 113,745 1,540,307
Amortizacién enero (21,481) (12,848) (3,575) (37,904)
Amortizacién febrero (21,634) (12,940) (3,599) (38,173)
Amortizacién marzo (25,791) (13,032) (3,623) (42,446)
Amortizacion abril (6,661) (13,125) (3,646) (23,432)
Amortizacién mayo (7,608) (13,219) (3,670) (24,497)
Amortizacidn junio (23,156) (13,313) (3,694) (40,163)
Amortizacién julio (23,322) (13,408) (3,718) (40,448)
Amortizacion agosto (23,487) (13,503) (3,742) (40,732)
Amortizacidn septiembre (23,655) (13,600) (3,766) (41,021)
Amortizacién octubre (23,824) - (3,791) (27,615)
Amortizacién noviembre (23,993) - (3,816) (27,809)
Amortizacidn diciembre (24,164) - (3,841) (28,005)
Total amortizaciones $ (248,776) (118,988) (44,481) (412,245)
Total pasivo por arrendamiento $1,058,798 - 69,264 1,128,062

A31 de diciembre de 2020 el valor del pago del pasivo por arrendamiento de $436,075 incorpora la utilidad
por terminacion de contratos de arrendamiento por derecho de uso de $23.830 mas las amortizaciones
realizadas en el afio 2020 por $412,245.

El pasivo por arrendamiento de bienes de uso del afio 2020, corresponde al arrendamiento que tenia la
sociedad en la oficina de Bogota, lo mismo que al arrendamiento que se tiene del vehiculo exclusivo del
presidente.
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En agosto del 2021, la sociedad entrega la oficina de Bogota y subarrienda una nueva oficina mas pequeia

con la sociedad Progresién SAl.

A continuacion el detalle de la variacidn de pasivos por arrendamiento a diciembre 31 de 2021:

Saldo a 31 de diciembre de 2020 S 1,128,062
Saldo a 31 de diciembre de 2021 -
Variacion cuenta pasivos por arrendamiento $ 1,128,062
Cancelacidn activo por bienes de uso (1,015,920)
Amortizaciones del afio (112,142)
Neto cuenta pasivo por arrendamiento $ -

Durante lo corrido a diciembre 31 de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la sociedad ha cancelado intereses por

arrendamiento de bienes de uso asi:

Gastos por intereses del pasivo por derechos de uso a diciembre de 2021

Bogota Vehiculo
Detalle Monto Monto
Amortizacion enero S 7,549 452
Amortizacion febrero 7,376 427
Amortizacion marzo - 402
Amortizacion abril - 376
Amortizacién mayo - 350
Amortizacion junio - 325
Subtotal $ 14,925 2,332
Total intereses pasivo por derecho de uso $ 17,257
Gastos por intereses del pasivo por derechos de uso a diciembre de 2020
Bogota Medellin Vehiculo
Detalle Monto Monto Monto
Amortizacion enero S 8,945 2,563 743
Amortizacion febrero 8,792 2,472 719
Amortizacidon marzo 9,016 2,379 696
Amortizacion abril 8,832 2,286 672
Amortizaciéon mayo 8,785 2,193 648
Amortizacion junio 8,730 2,099 624
Amortizacion julio 8,565 2,004 600
Amortizacion agosto 8,399 1,908 576
Amortizacion septiembre 8,231 1,812 552
Amortizacion octubre 8,063 - 527
Amortizacion noviembre 7,892 - 502
Amortizacion diciembre 7,721 - 477
Subtotal $101,973 19,716 7,336
Total intereses pasivo por derecho de uso $ 129,025
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Nota 15. Beneficios a los empleados

A continuacién el saldo de las obligaciones laborales contraidas por la sociedad con corte a 31 de diciembre

de 2021y a 31 de diciembre de 2020:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020

Obligaciones laborales

Cesantias S 18,703 134,928
Intereses sobre cesantias 1,970 16,008
Vacaciones consolidadas 38,234 213,518
Total Obligaciones laborales S 58,907 364,454
Retenciones y aportes de nomina

Caja compensacion familiar, ICBF y SENA 2,096 21,077
Aportes por salud 2,595 30,083
Aporte pensiones 6,106 53,178
Otras retenciones de ndmina - 136
Total Retenciones y aportes de ndmina S 10,797 104,474
Total Pasivo neto por beneficios a los empleados (a) S 69,704 468,928

(a) La variacién de esta cuenta se presenta por la terminacidén de contratos de trabajo por mutuos

acuerdos dada la inactivacion de Adcap Colombia para operar en bolsa.

La Comisionista reconoce a sus empleados las prestaciones sociales legales y efectia los aportes obligatorios

a pensiodn, salud, riesgos profesionales, caja de compensacidn familiar, Instituto Colombiano de Bienestar

Familiar y Sena.

Los intereses de cesantias causados a diciembre 31 de 2021 y 2020, son cancelados en la némina

correspondiente al mes de enero de 2022 y 2021 respectivamente.

Las cesantias a 31 de diciembre de 2021 y 2020 son consignadas a los fondos respectivos a mas tardar el 14

de febrero del afio 2022 y 2021 respectivamente.

Las retenciones y aportes de ndmina a diciembre 31 de 2021 y 2020 son cancelados en el mes de enero de

2022 y 2021 respectivamente.

Nota 16. Otros pasivos no financieros
El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020
Retencidn en la fuente por pagar S 14,977 95,752
Industria y comercio por pagar 1,003 7,197
Gravamen a los movimientos financieros - 3,302
Otros pasivos diversos (Provisiones) (a) - 50,000
Total Cuentas por pagar S 15,980 156,251

(a) Elsaldoa31dediciembre de 2020, corresponde a la provision por garantia péliza (deducible) proceso

del sefior Thomas Uribe por $50,000. La misma fue cancelada el 17 de febrero de 2021.
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Nota 17. Patrimonio

El siguiente cuadro contiene el detalle de la cantidad de acciones suscritas y pagadas a 31 de diciembre de

2021y 2020.

Acciones autorizadas (ordinarias)
Valor nominal $100 (cien pesos)
Acciones ordinarias suscritas y pagadas al principio del afio

Acciones ordinarias suscritas y pagadas al final del aiio
Capital suscrito y pagado al principio del afio

Acciones propias readquiridas
Capital suscrito y pagado al final del aiio

Prima en colocacidn de acciones al principio del afio

Prima en colocacidn de acciones al final del aiio

Superavit

El siguiente es el detalle:

Prima en la colocacion de acciones
Ganancias/pérdidas no realizadas (ORI)
Total

Reservas Ocasionales

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020
14,631,000 14,631,000
14,631,000 14,631,000
14,631,000 14,631,000

S 1,463,100 1,463,100
(106,513) (106,513)

S 1,356,587 1,356,587
15,176,191 15,176,191

S 15,176,191 15,176,191

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020
S 15,176,191 15,176,191
7,001 189,308
S 15,183,192 15,365,499

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020
Por disposiciones fiscales S 1,771 1,771
Para readquisicion de acciones 192,258 192,258
Total S 194,029 194,029
Las acciones de la sociedad son nominativas, ordinarias y de capital.
A continuacidn, se presenta la composicion accionaria a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
Identificacion Accionista Acciones ordinarias Participacion
900796398 Advanced Capital International Ltd 12,650,557 93.25%
1763157 Adcap Holdings Ltd 186,426 1.37%
1818681 Adcap Holdings Argentina Ltd 186,425 1.37%
33-1228313 Adcap Holdngs LLC 54,246 0.40%
1531841 Adcap Securities Ltd 488,215 3.60%
Total acciones en circulacion 13,565,869 100%
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Nota 18. Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de ingresos en actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2021y 2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020

Comisiones y Honorarios
Contrato de comision (a) S 892 529,478
Contrato de colocacién de titulos - 148,373
Administracién de fondos de inversion (b) 154,043 2,557,706
Contrato de corresponsalia (c) 130,099 450,630
Asesorias (d) 17,000 603,233
Total S 302,034 4,289,420
Ingresos financieros y valoracion de inversiones
Utilidad en venta de inversiones 340,272 1,911,061
Valoracién de Inversiones 220,357 3,180,857
Ingreso por dividendos 1 125,065
Utilidad/pérdida en operaciones de mercado monetario 2,227 (69,220)
Perdida en derivados - (38,021)
Diferencia en cambio (e) 431,523 44,270
Total S 994,380 5,154,012
Ingreso por servicios
Administracion de fondos de inversion 9,370 110,343
Total S 9,370 110,343
Total Ingresos actividades ordinarias S 1,305,784 9,553,775

(a) Ladisminucidn de esta cuenta se da por la notificacion a la Bolsa de Valores de Colombia la decisidn
tomada en sesion extraordinaria de la Asamblea general de accionistas segiin Acta No. 088 del 8 de
febrero de 2021, de suspender las actividades autorizadas como comisionista de bolsa de acuerdo
con lo dispuesto en los articulos 1.5.4.1 y siguientes del Reglamento General de la Bolsa de Valores
de Colombia, inactivacion que quedo materializada a partir del 9 de febrero de 2021 Mediante
Boletin Informativo No. 021 del 8 de febrero de 2021.

(b) Los ingresos por comision de Administracién de Fondos de Valores disminuye dada la cesién de
Activos, Pasivos y Contratos con la sociedad Alianza, la cual se dio a partir del dia 8 de enero del 2021
en la que pasaron cuatro (4) fondos de los seis (6) fondos que administra la sociedad. Para los dos
fondos restantes mediante Acta de Junta Directiva No. 414 de 2021 se aprobd el no cobro de
comision de administracion a partir del mes de agosto de 2021 y estos dos fondos fueron liquidados
el 23 de diciembre de 2021.

(c) El saldo a 31 de diciembre de 2021 corresponde a comision por referenciacion de clientes con
Advanced Capital Securities Uruguay del mes de enero de 2021, este contrato queda cancelado a
enero 31 de 2021.

(d) Los honorarios por Asesoria disminuyeron por la cesidon de Activos, Pasivos y Contratos con la
sociedad Alianza, la cual se dio a partir del dia 8 de enero del 2021. Al 31 de diciembre de 2021 AdCap
Colombia S.A. no tiene ningun contrato de Asesoria ni corresponsalia.

(e) Elincremento del ingreso por diferencia en cambio se genera por la variacion de la TRM y el aumento
durante el afio 2021 de los recursos disponibles en cuentas de moneda extranjera pasando de $3,200
a cierre del afio 2020 a $5,181,842 a cierre del afio 2021.
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Nota 19. Participaciones

El siguiente es el detalle de los pagos por concepto de participaciones por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Participaciones salario integral y ordinario $ 137,020 806,230
Total Participaciones S 137,020 806,230

Este rubro corresponde a estimulos dados a la fuerza comercial por el cumplimiento de metas de acuerdo a
las politicas de la compaiiia, su disminucidn se da por la terminacidn de contratos con la fuerza comercial dada
la inactivacion de la firma para operar en bolsa.

Nota 20. Servicios

El siguiente es el detalle de los costos por servicios por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021y
2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020

De intermediacion BVC (a) S 54,772 244,049
De administracién de valores (b) 34,735 171,999
De informacion 27,005 27,874
Otros servicios 47,979 79,555
De Infraestructura de comunicaciones (c) 224,381 293,921
De Bloomberg (d) 82,762 235,952
De telecomunicaciones 33,547 45,754

S 505,181 1,099,104

(a) Corresponde a pagos por los servicios transacciones de intermediacién de la Bolsa de Valores de
Colombia, los cuales disminuyeron con respecto al afio 2020 por la inactivacion de la firma para
operar en la Bolsa de Valores de Colombia.

(b) El cobro de administracion de valores por parte de Deceval, disminuye con respecto al afio 2020, por
la cesidn de algunos clientes que tenian portafolio en la sociedad y que pasaron a Alianza.

(c) El gasto de infraestructura de comunicaciones disminuye en el afio 2021 con respecto al 2020 por
reduccidn de costos de internet con Centurylink Colombia y Comcel por valor de $69,540.

(d) Elservicio de Blomberg del afio 2021 disminuye con respecto al afio 2020, por los acuerdos realizados
con los proveedores de cancelar los contratos ya que Adcap Colombia se encuentra inactiva.

Nota 21. Otros ingresos operativos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos operativos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2021y 2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Otras recuperaciones (a) S 107,770 189,632
Recuperacién costos y gastos fijos (b) 22,029 16,914
Total otros ingresos operativos S 129,799 206,546
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(a) Las otras recuperaciones corresponden a: terminacion contrato oficina Bogota NIF 16 $87,424 y otros por

valor de $20,346.

(b) Las recuperaciones a 31 de diciembre de 2021 corresponden a intereses recuperados por suspension

proceso de acuerdo de pagos con Paul Francisco Franco por valor de $2,300; recuperacion saldo a favor

en ICA del Municipio de Medellin correspondiente a los afios 2018 y 2020 por valor de $7,475;

recuperacion provisién honorarios Junta directiva por valor de $9,209 y otros menores por valor de

$3,045.

Nota 22. Otros ingresos no operativos

El siguiente es el detalle de los ingresos no operativos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de

2021y 2020:
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Cesion de activos, pasivos y Contratos (a) S 6,512,366 -
Venta de propiedades y equipo (b) 132,937 6,040
Ingreso por venta de reciclaje y otros - 401
Subvenciones recibidas (c) 24,050 49,140
Recuperacién deterioro (provisién) (d) 13,980 -
$ 6,683,333 $ 55,581

(a) Esta cuenta representa los pagos recibidos de Alianza Valores S.A. y Alianza Fiduciaria S.A. segun

“Contrato de Cesion de Activos, Pasivos y Contratos”, segun consta en el Art. Il “Precios de la cesion

y ajustes del precio” Seccion 3.01 “precio y forma de pago de la cesidn de activos, pasivos y contratos

cedidos”, de los cuales se recibieron en las cuentas bancarias de la sociedad.

(b) Elingreso corresponde a la venta de activos fijos como equipo de oficina y equipo de cémputo ver

Nota 10.

(c) Las Subvenciones recibidas son ayudas recibidas por el gobierno del Programa de apoyo del empleo

formal “PAEF” en los afios 2021 y 2020.

(d) La recuperacion de los $13,980, corresponden a la suspension del proceso en contra del sefior Paul

Francisco Franco Romero y al nuevo acuerdo firmado con este, el dia 5 de marzo de 2021 por valor

de $13,800 y recuperacién de cobro administracion valores por valor de $180.
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Nota 23. Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de los gastos de administracién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de

2021y 2020:

Beneficios a empleados (a)

Honorarios (b)

Diversos (c)

Arrendamientos

Comisiones

Seguros

Contribuciones, afiliaciones

Impuestos y tasas

Depreciacion de las propiedades y equipos
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion de PPE por derechos de uso (d)
Depreciacion bienes de uso - vehiculos
Mejoras a propiedades ajenas (e )
Amortizacion de activos intangibles
Legales

Adecuacién e Instalacion

Total gastos administracion

(a) A continuacion, el detalle de los beneficios a empleados:

Sueldos

Seguridad social

Prestaciones sociales

Auxilio monetario vivienda y salud
Auxilio movilizacién

Dotacién a empleados

Capacitacion al personal

Otros beneficios a empleados
Beneficios por terminacidn o retiro (i)

Total beneficios a empleados

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2021 2020

S 3,585,011 7,006,896
704,816 883,983

391,110 847,672

83,029 79,582

133 1,226

462,141 433,998

86,975 235,566

13,068 58,547

108,381 71,044

3,334 33,432

53,057 404,195

65,229 46,044

223,038 238,945

239,560 250,484

4,488 11,421

16,887 1,657

S 6,040,258 $ 10,604,692

31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2021 2020

$ 964,771 4,982,374
284,660 1,064,371
156,081 634,960
- 8,884

59,356 65,677
1,025 7,080

787 7,187
23,897 82,730

2,094,434 153,633
$ 3,585,011 7,006,896

Los beneficios por terminacion o retiro, corresponden a: Indemnizacion pagada a funcionario por

terminacién de contrato por valor de $51,493, bonificaciones por retiros acordadas con entre la

sociedad y el empleado por valor de $1,742,941 y suma conciliatoria pagada a exfuncionario por

$300,000, los mismos fueron aprobados por la administracién de AdCap Colombia S.A.
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b) A continuacidn el detalle de los gastos por honorarios:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Asistencia técnica (i) S 121,604 280,186
Revisoria fiscal y auditoria externa 104,550 173,964
Asesorias Juridicas (ii) 383,422 334,563
Diversos 27,666 50,883
Junta directiva 67,574 44,387
Total honorarios S 704,816 $ 883,983

(i) A continuacidn, se detallan los saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de los honorarios por
asistencia técnica:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020

Alcuadrado S.A. S 64,631 $ 135,114
Nimbutech SAS 26,174 45,740
Pwp Software SAS 9,522 36,522
Idenitian SAS 8,400 23,100
Dbnet Colombia SAS 6,260 12,180
Sapian SAS - 10,951
Pefia Jaramillo Sebastian 3,740 9,505
Joya Villalobos Juan Carlos - 6,200
Osortio Urrea Manuel José - 439
Ofima SAS - 250
Ingenieria y Soluciones en Telecomunicaciones SAS - 185
Strategic data 2,877 -
Total honorarios por asistencia técnica S 121,604 280,186

(1) A continuaciodn, se detallan los saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 los honorarios por asesorias
juridicas:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Esguerra Asesores Juridicos S.A. (i) S 335,160 $ 258,385
M.A Legal S.A.S - 34,948
Quintero Rueda Abogados 9,288 12,145
Reyes Abogados Asociados S.A. 1,108 25,000
Otros gastos de menor cuantia. - 4,085
Jaramillo Perdomo Abogados 1,800 -
Lecorp BLC SAS 1,817 -
Munoz Aya Legal SAS 11,968 -
Centinela Appliance Consulting SAS 10,400 -
Serfinan SAS 11,881 -
Total honorarios por asesoria juridica S 383,422 334,563

(i) Elaumento de los honorarios de Esguerra Asesores Juridicos, se da por el asesoramiento en la venta
de AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa a Progresion y por la escision.
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c) A continuacion, el detalle de los gastos diversos:

Iva por gastos comunes
Gastos de viaje
Administraciéon inmuebles
Relaciones publicas

Otros servicios

Energia eléctrica
Publicaciones y suscripciones
Bodegaje

Elementos de aseo y cafeteria
Publicidad y propaganda
Procesamiento nomina
Calificacidn de riesgos

Taxis y buses

Utiles y papeleria

Correo, portes y telegramas
Transporte

Parqueaderos

Acueducto y alcantarillado
Servicio de aseo y vigilancia
Otras provisiones

Total diversos

31 de diciembre de

31 de diciembre de

La disminucién de los gasto diversos se da por la reducciéon de gastos ocasionada por la cesion de activos,

pasivos y contratos lo mismo que por la reduccién de personal.

(d) La depreciacion de propiedad planta y equipo por derechos de uso, baja con respecto al afio 2020,

por la cancelacion del contrato de arrendamiento de las oficinas Medellin en septiembre de 2020 y

por el cambio de oficina en Bogota en el mes de marzo de 2021 seguin NIIF 16.

(e) Lasadecuaciones e instalaciones corresponden a la amortizacidn de las mejoras a propiedades ajenas

que se tenian y que fueron entregadas en el mes de abril de 2021.

Nota 23.1. Deterioro de cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle del deterioro de cuentas por cobrar por los afios que terminaron el 31 de diciembre

de 2021y 2020:

Deterioro de otras cuentas por cobrar
Deterioro de cuentas por cobrar — Asesorias
Deterioro de cuentas por cobrar Administracién de valores

Total deterioro de cuentas por cobrar

2021 2020
S 133,189 278,564
8,535 23,815
14,139 91,933
6,546 47,254
15,821 67,825
16,266 54,524
134,751 113,136
21,368 19,699
3,841 15,506
- 2,484
10,400 29,219
13,389 19,836
1,869 4,279
1,956 3,814
4,841 21,275
358 151
24 945
217 1,946
3,600 1,467
- 50,000
S 391,110 847,672
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
- 33,992
46,660 -
41,526 -
88,186 33,992

Corresponde al gasto por deterioro de cuentas por cobrar registrado en el afio.
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Nota 23.2. Otros gastos operativos

El siguiente es el detalle de los otros gastos operativos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2021y 2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Donaciones 7,891 -
Intereses por mora 3,185 -
Saldos asumidos (a) 90,732 16,167
Riesgo operativo (b) 4,970 755
106,778 16,922

a) Lossaldos asumidos en el afio 2021 corresponden a pagos realizados al sefior Francisco Javier Eljach
Movilla por concepto de indemnizacidn y reliquidacién de prestaciones sociales por valor de $4,708
segln proceso; condonacién seguin acuerdo de mutuo comercial de Adcap Colombia S.A. con el
Presidente por valor de $30,000 y saldo asumido cuenta por cobrar al Presidente anterior por valor
de $55,988 autorizado por la administracion y otros saldos menores asumidos por valor de $36.

b) Elriesgo operativo por valor de $4,970 corresponde al reintegro de una penalidad cobrada al cliente
Kapital & Futuro SAS en un fondo de inversién que administraba Adcap Colombia S.A.

Nota 23.3. Otros costos y gastos no operativos

El siguiente es el detalle de los otros costos y gastos no operativos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Multas sanciones y litigios (a) 100,156 3,601
Acuerdos transaccionales (b) 49,538 -
149,694 3,601

(a) Las multas y sanciones del afio 2021, corresponden al pago a Revista Semana por penalidad en
terminacién anticipada de contrato de arrendamiento por valor de $98,156; y reconocimiento de
costas judiciales al sefior Franco Javier Eliach Movilla por valor de $2,000.

(b) Principalmente corresponde al valor registrado por $48,538, por concepto de acuerdo transaccional
realizado con la sociedad Alianza Fiduciaria, el cual fue cancelado en el mes de agosto de 2021.

Nota 24. Otro resultado integral

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2021 2020
Ganancia neta por instrumentos financieros medidos a variacidn
. . S (182,307) (1,392,458)
patrimonial
S ($ 182,307) (1,392,458)

Para el afio 2021 la variacidn se presenta por la valoracion de las acciones de la Cdmara de Riesgos Central de
contrapartes por valor de ($182.307) que fueron vendidas reconociendo este valor en el estado de resultados
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producto de la venta y por la valoracion de $1 que correspondiente a la accion obligatoria que se tiene en la
Bolsa de Valores de Colombia. Para el afio 2020 La variacién de esta cuenta se da por la venta de 182.000
acciones de la Bolsa de Valores de Colombia que tenia la sociedad y que eran de caracter obligatorias que
originaron reclasificar la valoracién que tenian estas acciones en el ORI al estado de resultados. Ver Nota 6.

Tratandose de titulos y/o valores participativos de caracter obligatorio o voluntario, el efecto de la valoracion
de la participacidén que le corresponde a la Comisionista se contabiliza en la respectiva cuenta de Ganancias o
Pérdidas no Realizadas (ORI), con cargo o abono a la inversion.

Nota 25. Descripcion de objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

Descripcion de la exposicion al Riesgo

AdCap Colombia S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa, se encuentra expuesta al Riesgo de
Liquidez entendido como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o
la condicién financiera de la entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la
insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de la firma para generar o deshacer posiciones financieras a precios de
mercado, se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o porque se
presentan cambios drasticos en las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado).

Descripcion de objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de Adcap Colombia S.A. de acuerdo con la circular externa 042 de 2009 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia acoge mediante el Manual Sistema de Administracidén de Riesgo de
Liquidez las politicas de gestion de riesgo de liquidez para la compaiiia, las cuales son de obligatorio
cumplimiento por parte de los funcionarios de AdCap Colombia S.A. Dentro de las politicas generales se
encuentran la ejecucién de las actividades realizadas por los funcionarios de AdCap Colombia conforme con
los principios de independencia, transparencia, liquidez, rentabilidad y seguridad, el Manual de Conducta de
la entidad y los manuales correspondientes a la gestidn de riesgos de la entidad.

Asi mismo, el Manual enmarca la identificacion del riesgo de liquidez al que la entidad se encuentra expuesta
en funcién del tipo de posiciones asumidas y de los productos y mercados que se atienden. Los procedimientos
se encuentran ajustados a la medicién estandar de acuerdo con lo registrado en el Anexo Il del Circular Basica
Contabley Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia
y establece dentro de los elementos del Sistema de Administracién de Riesgo de liquidez —SARL- las funciones
y responsabilidades de la estructura organizacional para la debida gestidn de este riesgo. De la misma forma,
se establecen los mecanismos de divulgacién de la informacidn relativa a la gestion del SARL e indicadores de
alerta.

Métodos utilizados para medir el riesgo

AdCap Colombia utiliza la metodologia estandar de medicién para determinar los requerimientos de liquidez
y determina el indicador de riesgo de liquidez — IRL- de la posicion propia, de acuerdo con los lineamientos
consignados en el Anexo Il de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Descripcion de los cambios en la exposicidn al riesgo

Para el 31 de diciembre de 2021, AdCap Colombia conté con un indicador de Riesgo de Liquidez de banda 2
de $6,169,235 el cual se incrementd en un 70% respecto al mismo indicador que se registro el 31 de diciembre

de 2020 por un monto de $1,916,541.

2021 2020 Variacion
ACTIVOS LiQUIDOS DE ALTA CALIDAD (ALAC) 6,102,653 1,849,798 70%
ACTIVOS LIQUIDOS AJUSTADOS (ALA) 6,169,235 1,916,541 69%
Indicador de Riesgo de Liquidez - Monto 6,169,235 1,916,541 69%
Indicador de Riesgo de Liquidez - Razon 6,169,235 1,916,541 69%

Informacion a revelar sobre los vencimientos de activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de

liquidez:
VPN Variacion
BANDA 2021 2020
HASTA UN MES (DISPONIBLE+ ACCIONES LIQUIDAS) 6,387,732 2,011,970 68.50%
MAS DE UN MES Y NO MAS DE TRES MESES 0 8,999 -100.00%
MAS DE TRES MESES Y NO MAS DE UN ANO 0 55,351 -100.00%
ENTRE UNO Y CINCO ANOS 752,118 185,196 75.38%
MAS DE CINCO ANOS 78,342 276,060 -252.38%
TOTAL ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA GESTION DE 7,218,193 2,537,576
LIQUIDEZ
Exposicion al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas
2021 2020 Variacion
Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia (1 dia) %0 %0 0%
Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros (1
dia) S0 S0 -0%
2021 2020 Variacion
| FLUJOS NEGATIVOS EN CUENTA PROPIA S0 SO 0%

La disminucién presentada, se debe a que al cierre del afio 2021 la firma, no

operaciones que derivaran compromisos futuros.

RIESGO DE MERCADO

RIESGO DE TASA DE CAMBIO

Descripcion de la exposicion al Riesgo

ejecuto en cuenta propia

AdCap Colombia S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa, se encuentra expuesta al Riesgo de
Tasa de Cambio entendido como la pérdida que puede sufrir debido a tomar o mantener posiciones
denominadas en monedas extranjeras, tanto en el libro de tesoreria como en el bancario. Cabe sefialar que
actualmente las posiciones tomadas en titulos diferentes a los denominados en pesos colombianos estan
limitadas a titulos denominados en ddlares americanos y adquisicién de divisas.
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Descripcion de los objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de AdCap Colombia S.A. de acuerdo el capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, acoge dentro del
Manual del Sistema Administracién de Riesgo de Mercado, las politicas generales de gestion de riesgo, que
incluye la gestidon del riesgo de tasa de cambio, que son de obligatorio cumplimiento por parte de los
funcionarios de AdCap Colombia S.A.

Dentro de las politicas generales se encuentran la ejecucidn de las actividades realizadas por los funcionarios
de AdCap Colombia, conforme con los principios de independencia, transparencia, liquidez, rentabilidad y
seguridad, el Manual de Conducta de la entidad y los manuales correspondientes a la gestidn de los otros
riesgos de la entidad.

Asi mismo, el Manual Sistema Administracion de Riesgo de Mercado, enmarca la identificacion del riesgo de
asociado al factor de riesgo de tasa de cambio en funcidn del tipo de posiciones asumidas y de los productos
y mercados que se atienden.

Métodos utilizados para medir el riesgo

Los procedimientos se encuentran ajustados a la medicién estandar de acuerdo con lo registrado en el
Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) y Financiera expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Descripcion de los cambios en la exposicién al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al
riesgo

Para el 31 de diciembre de 2021, la posicidn neta en divisas de la firma (délares americanos) se incrementaron
por lo que la exposicidn al riesgo de tasa de cambio también presentéd un aumento, presentando un
incremento del VAR de tasa de cambio en un 94.89%. Esta sensibilidad calculada bajo un factor de 12% para
posiciones en ddlares de Estados Unidos.

Sensibilidad
VPN Posicion Variacion por Tasa de Variacion
Cambio
31/12/2021 5.181.842 98,10% 621.821 98,43%
31/12/2020 98.573 9.766

Descripcion de concentraciones de Riesgo

Descripcion de la forma en que la gerencia determina las concentraciones

Las concentraciones de las posiciones tomadas por parte de la firma en moneda extranjera se reflejan cuando
la operacion de compra de un titulo tiene un cumplimiento previo o similar al cumplimiento de la operacién
de venta.

Adicionalmente, el ajuste frente a la apreciacidon o depreciacién de la posiciéon en ddlares, se refleja en los
resultados de la compafiia como efecto de la diferencia en cambio.
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Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracidn

La exposicion a tasa de cambio se presenta cuando se adquieren divisas (denominadas en délares americanos)
y/o se negocian titulos de renta fija denominados en ddlares americanos, lo cual constituye la caracteristica
comun en los dos valores.

Exposicion al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

VPN Posicién Sensibilidad pf)r Tasa de
Cambio
31/12/2021 6,012,302 621,821

RIESGO DE TASA DE INTERES
Descripcion de la exposicion al Riesgo

AdCap Colombia S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa, se encuentra expuesta al Riesgo de
Tasa de interés entendido como el riesgo asociado a movimientos adversos en las tasas de interés del mercado
sobre las posiciones tomadas en titulos de renta fija por la firma.

Descripcion de los objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

La Junta Directiva de AdCap Colombia S.A. de acuerdo el capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, acoge dentro del
Manual Sistema Administracion de Riesgo de Mercado, las politicas generales de gestidon de riesgo de
mercado, que incluye la gestion del riesgo de tasa de interés, y que son de obligatorio cumplimiento por parte
de los funcionarios de AdCap Colombia S.A.

Dentro de las politicas generales se encuentran la ejecucidn de las actividades realizadas por los funcionarios
de AdCap Colombia conforme con la estructura organizacional de la entidad y los principios de independencia,
transparencia, liquidez, rentabilidad y seguridad, el Manual de Conducta de la entidad y los manuales
correspondientes a la gestion de los otros riesgos de la entidad.

Asi mismo, el Manual Sistema Administracion de Riesgo de Mercado, enmarca la identificacién del riesgo
asociado al factor de riesgo de tasa de interés en funcién del tipo de posiciones asumidas y de los productos
y mercados que se atienden.

Métodos utilizados para medir el riesgo

Los procedimientos de medicidn se encuentran ajustados a la medicién estandar de acuerdo con lo registrado
en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia el cual se constituye como Anexo al Manual Sistema Administracion
de Riesgo De Mercado.
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Descripcién de los cambios en la exposicién al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre exposicién al
riesgo de la entidad

Sensibilidad
VPN Posicion Variacion por Tasa de Variacion
Interés
31/12/2021 - -
0% 0%
31/12/2020 0 0

Con corte 31 de diciembre de 2021, AdCap Colombia no registré posiciones en renta fija denominadas en
pesos, generando una sensibilidad de $0. Respecto al 31 de diciembre de 2020, la posicién de la firma no
presentd ninguna variacion, al igual que el riesgo de tasa de interés.

Descripcion de concentraciones de Riesgo

Descripcién de la forma en que |la gerencia determina las concentraciones

Las concentracion de las posiciones tomadas por parte de la firma en titulos de renta fija se determina de
acuerdo con la hoja de ruta suscrita por cada uno de los traders de la mesa de Posicidén Propia, en la cual se
indica sobre que titulos de renta fija puede operar cada uno de ellos (deuda publica, deuda privada, bonos
pensionales), el limite maximo de posiciones intraday y overnight asumido por cada trader y los niveles de
stop loss definido para cada uno.

Descripcion de las caracteristicas comunes para la concentracién

La exposicion a tasa de interés se presenta cuando se adquieren titulos de renta fija ya sea pactados a tasa
fija o variable, sobre los cuales la exposicidn al riesgo de tasa de interés se calcula con base en la duracién de
los titulos.

Exposicidn al riesgo asociado con instrumentos que comparten caracteristicas

VPN Posicion Sensibilidad por Tasa de Interés

31/12/2021 - -

RIESGO DE PRECIO DE PATRIMONIO — ACCIONES
Descripcion de la exposicion al Riesgo

AdCap Colombia S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa, se encuentra expuesta al Riesgo de
Tasa de Precio de acciones como el riesgo asociado a tomar o mantener posiciones en acciones en el libro de
tesoreria.
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Descripcién de los cambios en la exposicién al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al
riesgo de precio de acciones

VPN Posicion | Variacion Ser35|b|I|dad.por Variacion
Precio de Acciones
31/12/2021 9.97 1.465
2770044.8%
2770044.8%
31/12/2020 276,060 0 40,581

Para el 31 de diciembre de 2021, AdCap Colombia registré posiciones en renta variable por valor de $9,966
las cuales generaron una sensibilidad neta de $ 1,465 correspondiente a la volatilidad de precios de acciones
de las posiciones netas del portafolio, presentando frente al mismo corte de diciembre de 2020, una
disminucion en monto y sensibilidad del 99.99%.

RIESGO DE PRECIO DE PATRIMONIO — CARTERAS COLECTIVAS

Descripcion de la exposicion al Riesgo

AdCap Colombia S.A. en su calidad de Sociedad Comisionista de Bolsa, se encuentra expuesta al Riesgo de
Inversiones en Carteras Colectivas como el riesgo asociado a tomar o mantener posiciones en acciones en el

libro de tesoreria.

Descripcion de los cambios en la exposicién al riesgo / Resumen de datos cuantitativos sobre exposicion al
riesgo de inversiones en carteras colectivas

Sensibilidad por
VPN Posicion Variacion Inversiones en Variacion
Carteras
Colectivas
1/12/2021 830,450 122,076
31/12/20 60.74% 60.50%
31/12/2020 326,067 48,226

Para el 31 de diciembre de 2021, AdCap Colombia registré posiciones en carteras colectivas por valor de
$326,067 las cuales generaron una sensibilidad neta de $ 830,450 correspondiente a la volatilidad de precios
de las inversiones en carteras colectivas de las posiciones netas del portafolio, presentando frente al mismo
corte de diciembre de 2021 un incremento en monto del 60.74% y para la sensibilidad del 60.50%.
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EFECTO DE LA DIVERSIFICACION DEL RIESGO
Debido a la toma de posiciones cortas y largas en los diferentes instrumentos de inversion, la exposicion al

riesgo en cada uno de los factores se netea y compensa, por lo cual el efecto de la diversificacion reduce el

Valor en Riesgo total de la entidad:

2021 2020
et - Variacion
Factores de Riesgo VPN Sensibilidad VPN Sensibilidad Sensibilidad
neta neta
Neta
Sensibilidad tasa de interés - - i i 0.00%
e . o
Sensibilidad tasa de cambio 5181,842.03| 621,821.04 ) 9,766.00 98.49%
o . . o
Sensibilidad precio acciones 9.97 1.46| 276,060.00 40,580.86 99.99%
Sensibilidad participaciones 60.50%
carteras colectivas 830,450.35 122,076.20| 326,067.00 48,226.00 R
Total VAR 6,012,302.34 | 743,898.71| 602,127.00| 98,572.86

Gestion del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo —
SARLAFT

Dentro del marco de regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especifico siguiendo las
instrucciones impartidas en la Circular Externa 055 de 2016, Parte |, Titulo IV Capitulo Cuarto, de la Circular
Basica Juridica, AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa gestiona el Sistema de Administracion de Riesgo
de Lavado de Activos y de la Financiacién al Terrorismo (SARLAFT), de acuerdo con la normatividad vigente,
con las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva y con las Recomendaciones de los
Estandares Internacionales relacionados, en especial las proferidas por el Grupo de Accién Financiera
Internacional (GAFI).

Es asi como AdCap Colombia S.A Comisionista de Bolsa, ha desarrollado e implementado politicas y
procedimientos para la ejecucién del Sistema de Administracidén de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
de Terrorismo (SARLAFT) como parte integral de su cultura organizacional. Dichos procedimientos cumplen
los requerimientos normativos exigidos por la Superintendencia Financiera de Colombia y los entes de control
para el 6ptimo desempefio del sistema. El SARLAFT de la entidad atiende la naturaleza, objeto social y demas
caracteristicas particulares de la Sociedad Comisionista de Bolsa, abarca a los clientes, usuarios, proveedores,
accionistas y empleados de la organizacién asi como a los terceros relacionados.

El Sistema desarrolla las etapas y elementos contenidos en la Circular Basica Juridica, cuenta de manera
integral con los instrumentos requeridos para su adecuado funcionamiento, lo cual se encuentra
documentado y divulgado mediante manuales, procedimientos e instructivos dentro del Sistema de Gestidn
de la Calidad. Adicional a ello, el SARLAFT de la compaiiia permite de manera razonable identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (en adelante LA/FT)
mediante la aplicaciéon de metodologias, en donde se establece la probabilidad de ocurrencia y el impacto con
base en los factores de riesgo clientes, canales, jurisdicciones y productos y sus riesgos asociados, a fin de
establecer el perfil de riesgo inherente y residual de la entidad.

Los riesgos asociados al Lavado de Activos y/o la Financiacién de Terrorismo son administrados siguiendo las
mejores practicas nacionales e internacionales, siempre dentro del concepto de mejora continua. Asimismo,
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la entidad cuenta con los recursos técnicos y humanos que permiten instrumentar las politicas de
conocimiento del cliente (KYC), la segregacion de funciones, el monitoreo consolidado de las operaciones con
el objeto de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de
Informacion y Andlisis Financiero (UIAF). AdCap Colombia S.A. tiene como politica el apoyo y colaboracién
con las autoridades dentro del marco legal exigido por la ley.

El SARLAFT de la entidad incluye el desarrollo de un plan anual de capacitacion dirigido a todos los funcionarios
nuevos y antiguos, el cual es de obligatorio cumplimiento, difunde las directrices respecto al marco regulatorio
y los mecanismos de ejecucidn y control del SARLAFT, programa que fue impartido a fin de fortalecer la cultura
y el ambiente de control.

Oficial de Cumplimiento

Para el desarrollo de las funciones establecidas por las normas legales y el compromiso que se tiene con el
SARLAFT, la Junta Directiva de AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa ha designado un Oficial de
Cumplimiento Principal y un Oficial de Cumplimiento suplente, quienes se encuentran debidamente
posesionados ante la Superintendencia Financiera de Colombia. Son personas de alto nivel jerarquico en la
entidad, con capacidad decisoria, los cuales estan apoyados por un equipo de trabajo humano y técnico que
les permite cubrir las diferentes areas de gestion, cuentan con el apoyo de las directivas de la entidad y de sus
accionistas.

Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

Las actividades desplegadas para el funcionamiento del SARLAFT se desarrollan teniendo en cuenta las
metodologias adoptadas por la compafiia para la identificacion de riesgos, la identificaciéon de controles y su
medicidn; los controles se encuentran disefiados para mitigar la ocurrencia de riesgos de LA/FT a los cuales se
encuentra expuesta la organizacidn en cada uno de los factores de riesgo. Las aplicacion de herramientas
tecnoldgicas permiten el monitoreo de operaciones, hacer seguimiento del perfil de riesgo y, en general, del
SARLAFT, asi como llevar a cabo la deteccién de operaciones inusuales y/o sospechosas, reportar las
operaciones sospechosas a la Unidad de Informacidn y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que
establece la ley, mejorando el perfil de riesgo de la entidad, aspecto que se corrobora con la no existencia de
eventos o situaciones que fueran contrarias a la buena reputacion que AdCap Colombia ha venido
consolidando en materia del SARLAFT.

Es de resaltar que en 2019 la entidad realizé esfuerzos importantes para mejorar todo el SARLAFT iniciando
por el redisefio de la metodologia de segmentacién utilizando herramientas de mineria de datos con base en
cada factor de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccion); de otra parte, se redisefiaron las alertas para la
identificacion de eventos de riesgo y el monitoreo de las operaciones realizadas en la entidad, se
automatizaron algunos de los procesos ejecutados y se adquirieron nuevas herramientas tecnoldgicas a fin de
complementar las labores de monitoreo de todo el SARLAFT. Para el afio 2021 las mejoras realizadas al
SARLAFT se mantuvieron.

Elementos del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

En cumplimiento a lo establecido en la normatividad vigente, AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa ha
presentado oportunamente en los términos establecidos los informes y reportes institucionales a la Unidad
de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), ajustandose a los cambios normativos presentados en este
sentido. De la misma forma, ha suministrado a las autoridades competentes la informacion que ha sido
requerida de acuerdo con las prescripciones legales, teniendo en cuenta la premisa de apoyo y colaboracién
con las autoridades dentro del marco legal.

AdCap Colombia S.A. tiene establecidas politicas que sefialan que las operaciones realizadas por la entidad se
tramitan dentro de los mas altos estandares éticos, de control, transparencia y legalidad, anteponiendo las
sanas practicas financieras y el cumplimiento de la Ley al logro de las metas comerciales, aspectos que desde
el punto de vista practico se han traducido en la implementacién de politicas y procedimientos utilizados para
la administracion del riesgo SARLAFT, a fin de mitigar estos riesgos al minimo posible.
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El SARLAFT es transversal a toda la funcién comercial, los productos y servicios ofrecidos por la entidad,
teniendo en cuenta que el conocimiento del cliente, el control y la debida diligencia hacen parte de la
adecuada gestidon comercial, de cara al cumplimiento de los objetivos estratégicos organizacionales.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT y los informes de los entes
de control, de la Auditoria Interna y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta Directiva con
relacion a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Entidad gestiona el
riesgo de Lavado de Activos y/o la Financiacién del Terrorismo y vela por el mejoramiento continuo de todo
el sistema.

Auditoria y Control

La aplicacién de las etapas y elementos del SARLAFT, del cumplimiento de las politicas y mecanismos de
control disefiados para la firma Comisionista, son objeto de programas trimestrales de verificacion por parte
de Revisoria Fiscal, de acuerdo con lo instruido por la Superintendencia Financiera de Colombia, con el objeto
de detectar eventuales desviaciones a lo reglamentado por el Estatuto Organico del Sistema Financiero
(EQOSF), la Superintendencia Financiera de Colombia y las recomendaciones emitidas por el Grupo de Accion
Financiera Internacional (GAFI) e implementar a la mayor brevedad posible los correctivos y prevenir la
ocurrencia de riesgos de LA/FT.

Asi mismo el plan anual de auditoria interna basado en gestidon de riesgos contempla actividades periddicas
de verificacion, informes que son compartidos con la Alta Administracién para su respectivo seguimiento.

En 2021 la entidad ha efectuado seguimiento a los informes presentados por la Revisoria Fiscal y la Auditoria
Interna en materia de SARLAFT y orienta sus esfuerzos para atender las recomendaciones orientadas a la
optimizacién del sistema.

Nota 26. Contingencias
Situacion juridica

La sociedad se encuentra funcionando normalmente conforme a los permisos y autorizaciones impartidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia. La entidad se encuentra vigente, de conformidad con las normas
legales y estatutarias, y cumple sus obligaciones fiscales, laborales y contractuales, y en general la legislacidon
colombiana aplicable a su actividad.

AdCap Colombia al 31 de diciembre de 2021, atendia nueve (9) procesos legales, sobre cada proceso activos
en contra, se relaciona un breviario sobre las etapas procesales surtidas y venideras, junto con la
correspondiente probabilidad de pérdida, atendiendo aspectos tales como la naturaleza del proceso, su
duracion y posibilidad de defensa ante un fallo desfavorable, asi:

e Gabriel Nicoff: Citacidn a conciliaciéon de un ex empleado para que se le indemnice por actuaciones
de la sociedad comisionista. No hubo conciliacidn. El 22 de octubre de 2018, se contesto la demanda
interpuesta en contra de AdCap, por responsabilidad civil extracontractual. ElJuez 16 del Circuito de
Bogota admitid la demanda de responsabilidad civil en contra de AdCap. En la misma, las
pretensiones del demandante van encaminadas a obtener por parte de AdCap una indemnizacion
por los perjuicios causados en la presentacidon de una denuncia penal. Através del auto del 3 de abril
de 2019, el Juez convocé a la audiencia inicial, la cual fue programada para el dia 23 de julio de 2019
a las 9 am. A la audiencia asistio Jose Gabriel Soto — Representante Legal y Andrés Cadena como
apoderado de AdCap.

En la misma, se programa la exhibicion de documentos. El dia 11 de septiembre de 2019 se llevé a
cabo la audiencia de exhibicion de documentos, en esta misma se programd la audiencia de
instruccion y juzgamiento para el 6 de noviembre de 2019. El dia 6 de noviembre el Juez 6 Civil del
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Circuito dicté sentencia en la que denego las pretensiones de la demanda; asi las cosas el extremo
demandante interpuso recurso de apelacién contra la sentencia de primera instancia. El Tribunal
Superior del Distrito Judicial de Bogotd admitio el recurso el 20 de noviembre de 2019 y el 16 de
diciembre de 2019 se realizé audiencia en donde confirmé el fallo apelado. El apoderado de la parte
demandante, el 19 de diciembre de 2019 allegd memorial solicitando recurso extraordinario de
Casacion. El 31 de enero de 2020, el proceso llegé a la Sala Civil de la Corte Suprema de Justicia. Su
conocimiento le correspondié al Magistrado Luis Armando Tolosa. El 3 de marzo de 2020 la Corte
profiriéd auto mediante el cual admitio el recurso. La parte demandante debera presentar demanda
en la que sustente el recurso de casacion. El 4 de agosto de 2020, el expediente ingreso al Despacho
ya que, tras haberse vencido el término de traslado no hubo pronunciamiento. El 10 de agosto de
2020 el apoderado de los demandantes presentd memorial en el que sefialé que si habia enviado el
pronunciamiento a un correo que le fue suministrado. Finalmente, el 12 de agosto de 2020 ingresé
al Despacho. A la fecha no ha habido nuevos pronunciamientos ante este caso. Calificacion al 31 de
diciembre de 2021: Remota.

Francisco Javier Eljach Movilla: Se recibié una demanda de Francisco Javier Eljach, un exempleado
de AdCap, quien solicita reconocimientos de prestaciones sociales dejadas de pagar por la
comisionista de bolsa. El 8 de agosto de 2016 se contestd la demanda. El fallo de primera instancia
del Juzgado (8) Octavo Laboral del Circuito de Barranquilla consideré que las bonificaciones
entregadas, durante el periodo comprendido entre marzo de 2012 y abril de 2013, si constituyen
factor salarial. Conforme a lo anterior, en fallo de segunda instancia se decidié revocar el numeral 4°
de la sentencia de primera instancia correspondiente al pago de la sancion.

El Apoderado de la parte demandante presenté recurso de Casacion, razén por la cual hasta que no
se decida del recurso la sentencia de segunda instancia no esta en firme, en este sentido, aiin no se
puede adelantar el pago de la condena hasta que no sea revisado y decidido por la Corte Suprema
de Justicia.

El 30 de diciembre de 2021, se procedié con el pago de los valores condenados en la sentencia
emitida por el Tribunal Superior de Barranquilla por valor de $4,708 por concepto de reliquidacién
de prestaciones y de indemnizacién de acuerdo con la decisién del Juzgado laboral

El 28 de marzo de 2022, el Juez profirié auto mediante el cual liquidd las agencias en derecho y costas
procesales por una suma total de $1,475 a cargo de la Comisionista, razén por la cual, se realizé el 12
de abril de 2022 la consignacién de dicho valor a la cuenta asignada al juzgado. Al cumplirse las
obligaciones establecidas en las sentencias de primera y segunda instancia y el pago de costas y
agencias de derecho, se solicité al juzgado que dé por terminado el proceso y se archive.

Andrés Uribe: Radicada en Juzgado 41 Civil Circuito. Admitida la demanda el 23 de septiembre de
2016. Pendiente audiencia de conciliacion. El 23 de agosto de 2017 se logré la notificacién mediante
aviso al demandado, luego de haber reformado la demanda, con el propésito de alinearla con el caso
adelantado contra Francisco Potes. Estd en términos de traslado al demandado. El 20 de septiembre
de 2017, Andrés Uribe por conducto de apoderado, contestd la demanda, propuso excepciones
previas e interpuso demanda de reconvencion (cominmente entendida como contra demanda).
AdCap tiene plazo para contestar la demanda de reconvencién y pronunciarse sobre las excepciones
hasta el 24 de noviembre. En la reconvencidn, el sefior Cajiao argumenta que al haber AdCap tomado
las acciones de Interbolsa cuando asumié la operacion en su lugar, no solo recibid los $223.068.958
que se reclaman en la demanda, sino un excedente de $108.173.982 que deben ser reintegrados a
él, junto con intereses moratorios desde el 8 de noviembre de 2012; igualmente solicita
reconocimiento de perjuicios por afectacidn a su buen nombre por reportes a CIFIN. La citacion para
esta audiencia fue el 31 de mayo de 2018. Se llevd a cabo la audiencia en donde se surtié la etapa
conciliatoria sin éxito y el interrogatorio de parte. En la misma se programd audiencia para testigos
para el 29 del mes de agosto de 2018. El 3 de octubre de 2018 se expide sentencia en primera
instancia favorable para AdCap y Avinsas. El 8 de octubre de 2018 la parte demandada interpuso
recurso de apelacion dentro del tiempo establecido para ello. En ese sentido, a través del auto del
16 de octubre de 2018, notificado el 17 del mismo mes y afio, el Juez admitid el recurso en el efecto
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devolutivo. En aplicacién del Decreto Legislativo 806 de 2020, la Sala Civil del Tribunal Superior de
Bogota corrio traslado al apelante (Andrés Uribe Cajiao) para que sustentara su recurso de apelacion
en contra de la sentencia de primera instancia, favorable a nuestros intereses. Radicado el recurso,
se presentd en forma oportuna la oposicién a su prosperidad, en donde la Comisionista reiterd los
argumentos expuestos a lo largo del proceso y defendimos la posicién adoptada por la juez de primer
grado. Mediante sentencia de segunda instancia en septiembre del 2020, la Sala Civil del Tribunal
Superior de Bogotd confirmd en su integridad la sentencia de primera instancia, siendo favorable a
nuestros intereses. Por consiguiente, se encuentra a la espera que regrese al juzgado de origen para
el cobro de las sumas a favor de Ad-Cap. Calificacion al 31 de diciembre de 2021: Remota.

Milena Garzdén. El 14 de septiembre de 2020 AdCap fue notificado de una demanda especial de acoso
laboral en su contra, por un presunto acoso laboral que sufrié la exempleada por parte de un
funcionario de la Compaifiia. El 28 de septiembre de 2020, dentro de los tiempos establecidos, AdCap
dio contestacién a la demanda. El 23 de octubre de 2020 el Juez citd a primera audiencia del proceso
para el dia 15 de enero de 2021. En la audiencia el Juez absolvié a AdCap y a los demdas demandados
de responsabilidad. La Demandante interpuso recurso de apelacion el 04 de octubre de 2021, el
Juzgado envio la notificacién de la apelacion al Tribunal Superior de Bogota. Calificacidon al 31 de
diciembre de 2021: Remota.

El 31 de enero de 2022, la sala laboral del Tribunal Superior de Bogota profirié fallo confirmando la
decision del juzgado de origen.

Lucila Castafieda. La demandante Lucila Castafieda pretende que se declare la responsabilidad
contractual de AdCap con motivo de las operaciones que esta compaiiia realizé por su cuenta en el
mercado de valores, entre mayo de 2011 y abril de 2014. Segun la sefiora Castafieda, durante ese
tiempo, AdCap habria ejecutado 367 operaciones por su cuenta, en las que se habrian violado los
deberes que la firma comisionista tenia de abstenerse de actuar en una situacion de conflicto de
interés, lealtad, diligencia, buena fe, informacién y debida asesoria.

Como sustento de su accidn, la sefiora Castafieda alega que AdCap habria: (i) hecho un perfilamiento
equivocado de ella como clienta; (ii) omitido entregarle la informacion que ella requeria para
vincularse como clienta y entender las consecuencias de su perfilamiento; (iii) inducirla a que
suscribiera unos documentos contractuales y de autorizacidén que ella no comprendia, brindandole
ademads una asesoria profesional negligente; y (iv) realizar unas operaciones en el mercado de valores
que eran de alto riesgo y de caracter especulativo que escapaban del perfil que ella tenia como
inversionista.

El 3 de marzo de 2020 la Corte profirié auto mediante el cual admitio el recurso de casacién. El 4 de
agosto, el expediente ingresé al Despacho ya que, tras haberse vencido el término de traslado no
hubo pronunciamiento. El 10 de agosto el apoderado de los demandantes presenté memorial en el
que sefiald que si habia enviado el pronunciamiento a un correo que le fue suministrado. Finalmente,
el 12 de agosto ingreso al Despacho.

El 18 de agosto de 2021, se contestd la demanda, ante la cual el demandante guardd silencio. Como
fue solicitado por AdCap, el 22 de octubre de 2021, la Superintendencia ordend vincular a DECEVAL
al proceso, quienes presentaron contestacion de la demanda, el cual, segin secretaria, fue
extemporaneo. El despacho deberd pronunciarse sobre la contestacién de DECEVAL.

Calificacion al 31 de diciembre de 2021: Remota.

El 31 de mayo de 2022, la sefiora Lucila Castefieda, la Comisionista y la Equidad Seguros Generales,
suscriben un acuerdo de transaccién por medio del cual transigen de manera definitiva y en derecho
las diferencias presentes y eventuales con ocasién de los hechos que fueron fundamento de la
demanda. En consecuencia, el juez de conocimiento debera declarar la terminacidn del proceso por
transaccion.
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e Rocio Alarcon Arguello. La demandante Rocio Alarcon Arguello pretende que se declare la
responsabilidad contractual de AdCap con motivo de una cesion de acciones de la difunta Blanca
Elvia Pérez de Acosta a la demandante. La demandante solicitd la cesidn de las acciones ante AdCap,
sin embargo, quién debe realizar el traspaso es DECEVAL, quienes se negaron a hacer dicho tramite
alegado la falta de requisitos, por lo anterior, la demandante solicita la cancelacion de las acciones y
los rendimientos en favor de ella, adicionalmente, solicita que a AdCap se le imponga sancién por
mora en el pago y no cesion de las acciones. Calificacién al 31 de diciembre de 2021: Eventual.

En audiencia celebrada el 28 de mayo de 2022, se logré una conciliacidn entre las partes, luego de
avalar las partes accionadas (la Comisionista, Deceval y Alianza) la propuesta sugerida por la
autoridad, relativa a la vinculacién de la Sra. Alarcén en el Grupo Alianza (actual depositante) y el
traslado en una cuenta mancomunada alternativa en Deceval para que goce la titularidad. De esta
manera, la accion de proteccidn al consumidor financiero se encuentra concluida.

e Natalia Uribe Restrepo. Exempleada que pretende el reconocimiento por parte de AdCap de las
prestaciones correspondientes durante el tiempo que estuvo vinculada laboralmente en los
porcentajes equivalentes a los otros empleados que realizaban funciones idénticas con un salario
mayor. El 26 de julio de 2021 se dio por contestada la demanda por parte de la Comisionista. El
juzgado emitié un aviso de notificacion a Colpensiones a ser los hechos materia de interés. EI 5 de
octubre de 2021 se dio por contesta la demanda por parte de Colpensiones. Calificacidon al 31 de
diciembre de 2021: Eventual

El 24 de mayo de 2022 se llevd a cabo la audiencia publica que trata el articulo 77 del CPTSS, que
contiene las etapas de conciliacion, decisién de excepciones previas, saneamiento, fijacidn del litigio
y decreto de pruebas. Teniendo en cuenta la excepcidn previa formulada en la contestacion relativa
a cosa juzgada con ocasion del acuerdo de transaccion de acreencias laborales celebrado entre la
Comisionista y la exfuncionaria, el juez profirié sentencia declarando probada la excepcidn previa. La
decision fue recurrida por la parte demandante.

El 8 de julio de 2022 el tribunal mediante auto interlocutorio confirma la decisidn de primera

instancia. En tal sentido, el expediente sera devuelto al juzgado de origen para los tramites de
terminacion y archivo del proceso.

Nota 27. Transacciones con partes relacionadas

Todos los saldos pendientes con estas partes relacionadas son valorizados en condiciones de independencia
mutua y deben ser liquidados en efectivo dentro del mes siguiente a la fecha de presentacién. Ninguno de
los saldos estd garantizado. No se ha reconocido ningun gasto en el afio corriente ni en el anterior por deudas
incobrables relacionadas con importes adeudados por partes relacionadas.

A continuacién, relacionan las transacciones con las partes relacionadas:

Por los afios terminados al

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2021 de 2020
ADCAP SECURITIES Contrato de corresponsalia -
Ingreso Acuerdo de referencia de 130,099 -
URUGUAY AGENTE DE S .
servicios financieros
VALORES S.A. -
Gasto Gastos bancarios -
Contrato de corresponsalia -
ADCAP SECURITIES Ingreso Acuerdo de referencia de - 414,403
LLC servicios financieros
Gasto Diferencia en cambio y otros
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ADCAP ASSER

MANANGEMENT, LLC Ingreso Contrato Ria - 36,226

ADCAP SECURITIES Contrato de corresponsalia -

URUGUAY AGENTE DE S(l;s:;fs por Acuerdo de referencia de - -
VALORES S.A. servicios financieros

Contrato de corresponsalia -
Acuerdo de referencia de - 45,951
servicios financieros

Cuentas por
ADCAP SECURITIES | cobrar
LLC

Cuentas por

pagar Gastos Subclearing - -

ADCAP ASSER Cuentas por

MANANGEMENT, LLC | cobrar Contrato Ria - 3,362

Todos los saldos pendientes con partes relacionadas son medidos en condiciones de independencia mutua y
deben ser liquidados en efectivo dentro de los seis meses siguientes a la fecha del estado de situacion
financiera. Ninguno de los saldos esta garantizado.

Remuneracidn al personal gerencial clave:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Beneficios a empleados 467,267 1,588,937
Total honorarios beneficios 467,267 1,588,937

Estos valores corresponden a lo pagado al personal clave de la sociedad como Gerentes, Representantes
Legales, presidente y Auditor interno.

Remuneracion junta directiva:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Junta directiva 67,574 44,387
Total honorarios $67,574 $ 44,387

Los valores revelados en el cuadro anterior son los reconocidos como gasto durante el periodo informado en
relacion con el personal gerencial clave.

Nota 28. Eventos posteriores

Los siguientes son los eventos posteriores que se presentaron entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha del
informe del revisor fiscal:

a) Mediante escritura publica No. 163 de la notaria 31 del circulo de Bogota del 28 de enero de 2022 se
protocolizd la escision de Adcap (hoy Progresidn Sociedad Comisionista de Bolsa S.A.), que sin disolverse
trasfiere parte de su patrimonio por un valor de $752,118 a favor de la sociedad New Welsh Enterprises
S.A., sociedad andnima legalmente constituida en la Republica de Panama. En esta escision de cedid la
participacion en los Derechos Fiduciarios que se tenian en el Patrimonio Autonomo de Alianza Fiduciaria.
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b) EI 10 de febrero de 2022, se formalizé la venta de las acciones de Adcap Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa a Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A. de acuerdo con el contrato de
compraventa.

c) El 4 de marzo de 2022, mediante resolucién 286 de 2022 la Superintendencia Financiera de Colombia
autoriza la cesion de activos, pasivos y contratos, por parte de Progresién Sociedad Administradora de
Inversion S.A. a favor de AdCap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (Progresion Sociedad Comisionista
de Bolsa S.A.). La cesidn propuesta tiene como fundamento la estrategia de negocio de Progresién SAl
que, como accionista mayoritario de AdCap SCB, pretende ampliar su oferta de productos y servicios a
otros nichos del mercado de valores, lo que incluye la realizacion de actividades que exceden el objeto
social exclusivo de las sociedades administradoras de inversién y, en tal sentido, plantea consolidar su
operacion a través de la sociedad comisionista de bolsa.

d) Mediante escritura publica No. 1869 del 09 de mayo de 2022 de Notaria 21 de Bogota D.C. inscrita el 25
de mayo de 2022 con el No. 02842855 del libro IX, la sociedad cambid su razén social de Adcap Colombia
S.A. Comisionista de Bolsa a PROGRESION SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A.

e) La Junta Directiva en reunidn ordinaria celebrada el 27 de mayo de 2022 aprobd la apertura de una
agencia en la ciudad de Cali, razén por la cual se adelantan las gestiones pertinentes ante las autoridades
para su constitucion.

f) El 1 de junio de 2022 se realizo la cesion de activos, pasivos y contratos, asi como la cesién de los fondos
administrados por Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A. a Progresidon Sociedad
Comisionista de Bolsa S.A. (Antes Adcap Colombia S.A. Comisionista de Bolsa) exceptuando el Fondo de
Capital Privado Valor Inmobiliario - Complejo Logistico del Caribe y los contratos de proveedores
asociados a este Fondo, la cesidn de este Ultimo se realizé el 1 de agosto de 2022 completandose de esta
manera el 100% la cesién.

g) La Comisionista y Global Securities Colombia Comisionista de Bolsa S.A. adelantan un proceso de
integracion de las actividades y servicios que actualmente prestan en el marco de su autorizacion, razén
por la cual, el primero (1ero) de septiembre de 2022 presentaron ante la Superintendencia Financiera de
Colombia para que en ejercicio de sus atribuciones imparta las autorizaciones de los siguientes actos: (i)
la negociacidn del 30% de las acciones de la Comisionista por parte de Global Securities y (ii) la cesidn de
activos, pasivos y contratos mas los productos de Global Securities a favor de la Comisionista. A la fecha,
se encuentran sometidos al estudio y autorizacidn de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 29. Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompanan fueron aprobados inicialmente por la Junta Directiva y
el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 420 de fecha 1 de marzo de 2022, para ser presentados a
la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion.

Atendiendo el requerimiento de la Superintendencia Financiera de Colombia No. 2022043991-018-00 del 28
de marzo de 2022 se realiza nuevamente la emision de los estados financieros con corte a diciembre 31 de
2021, ajustando el impuesto diferido al mismo corte. Los estados financieros fueron aprobados por la Junta
Directiva y el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 430 de fecha 16 de noviembre de 2022, y
presentados y aprobados por la Asamblea General de Accionistas en sesidn de reanudacién realizada el 16 de
diciembre de 2022 de acuerdo con el acta No. 95.

En virtud de lo establecido en el articulo 11.2.1.4.34 del Decreto 2555 de 2010, por remisidn directa del
articulo 11.2.1.4.44 del mismo Decreto, los mencionados estados financieros requirieron autorizacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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